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TOM TAT: Muc dich ctia nghién clfu nay |a déanh gid tac déng clia su'thay ddity gia
lén cdn can thudng mai (CCTM) cua Viét Nam giai doan 2001-2015. Nghién clu
stf dung céc phuaong phap dinh lugng - phan phéi tré tu hoi quy (Autoregressive
Distributed Lag - ARDL), hiéu chinh sai so (Error Correction Model - ECM), kiém
dinh nhan qua (Granger Causality) va phan tich ham phan (ng day (Impulse
Response Functions - IRFs) vdi d{f liéu theo quy. KEt qua cho thdy méi quan hé
dai han, dé la khi Viét Nam dong (VND) giam gia thuc lam suy giam CCTM va
ngudc lai, khi VND |én gia thuc sé gép phan cai thién CCTM. Trong ngan han, mo
hinh ECM chi ra, khong cé mai quan hé nao gilra ty gid va CCTM. Dua trén céc
bang ching thuc nghiém, nghién cfu dua ra mot sé ham y chinh séach.

TU KHOA: cén can thudng mai, hiéu (ng dudng cong J, md hinh ARDL, IRFs, ty gia.

1. Gidi thiéu

Tinh trang thdm hyut CCTM dién ra trong
thoi gian dai tai nhiéu qudc gia, nhat la cac
nudc c¢6 nén kinh té tang trudng phu thudc
ndng né vao xudt khdu nhu Viét Nam. Day
la mo6t van dé kinh té€ vi mé da duoc cac nha
hoach dinh chinh sach va nhiéu tac gia quan
tam nghién ctiu. Tai Viét Nam, su thdm hut
da 1én dinh diém, chiém 15% GDP trong nim
2007. Trudc tinh hinh d6, Chinh phu da trién
khai nhiéu bién phap, trong dé chinh sach can
thiép ty gia da phat huy hiéu qua - tinh trang
tham hut c¢6 xu hudéng cai thién va CCTM dat
dugc thing du ké ti nam 2012 dén nidm 2015.
Mtic thang du nay lén dén 4,7%, 3,3%, 4,6%
va 1,6%, tuong ung cac nam 2012, 2013, 2014,
2015. Trong khi do, gia tri danh nghia cua
VND ciing da thay ddi theo chiéu hudng giam
dan, con ty gia thuc lai c6 xu huéng giam va

gid tri cia VND v6i mot r6 cac dong tién cé xu
huéng 6n dinh. Theo ly thuyét kinh té, gia tri
thuc caa VND lén gia dong nghia véi viéc stic
mua doi ngoai cta né giam va CCTM cé xu
huéng it dugc cai thién hon. Thuc té cho thay,
CCTM tu sau ndm 2012 da dat muc thang du
(Hinh 1, 2, 3). Tt d6 muc tiéu nghién ctiu dat
ra la danh gia tic dong ctia su thay déi ty gia
dén CCTM tai Viét Nam.
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