
Tạp chí Công nghệ ngân hàng | Tháng 01&02.2018 | Số 142&1438

VAI TRÒ CỦA ĐẦU TƯ CÔNG TRONG THU HÚT ĐẦU TƯ TƯ NHÂN VÀ TĂNG TRƯỞNG KINH TẾ

Tóm TắT: Nghiên cứu này sử dụng các cách tiếp cận định tính và định lượng 
dựa trên số liệu thống kê giai đoạn 1990–2016 để phân tích vai trò của đầu tư 
công đối với việc thu hút đầu tư tư nhân (ĐTTN) và tăng trưởng kinh tế (TTKT), 
cũng như suất sinh lời của các ngành kinh tế. Kết quả chỉ ra vai trò tích cực 
của đầu tư công: (i) đầu tư công vào các ngành thuộc cơ sở hạ tầng có hệ số 
lan tỏa cao đối với nền kinh tế, qua đó thúc đẩy phát triển kinh tế; (ii) đầu tư 
công vào cơ sở hạ tầng và cho giáo dục làm tăng suất sinh lời của khu vực tư 
nhân, đẩy mạnh ĐTTN và TTKT. Tuy nhiên, đầu tư của khu vực nhà nước, đặc 
biệt là đầu tư cho khu vực doanh nghiệp nhà nước (DNNN) lại có tác động tiêu 
cực đến hiệu quả của các ngành. Kết quả này phản ánh đúng thực tế tại Việt 
Nam, đó là hoạt động kém hiệu quả của các DNNN. Từ các kết quả này, nghiên 
cứu đưa ra các hàm ý chính sách cho đầu tư công và đầu tư của khu vực DNNN.

Từ khóa: đầu tư công, đầu tư tư nhân, suất sinh lời, tăng trưởng kinh tế. 
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Vai trò của đầu tư công trong thu hút đầu 
tư tư nhân và tăng trưởng kinh tế

1. Giới thiệu
Mặc dù hiện nay tồn tại các quan điểm 

khác nhau về đầu tư và TTKT với các mức độ 
can thiệp khác nhau của nhà nước, nhưng đa 
số đều cho rằng vai trò của nhà nước là cung 
cấp các hàng hóa công cần thiết cho nền kinh 
tế như cơ sở hạ tầng kỹ thuật và cơ sở hạ tầng 
xã hội. Hay nói một cách khác, chính phủ phải 
tăng cường đầu tư công vào cơ sở hạ tầng để 
thúc đẩy ĐTTN vào các ngành sản xuất. Kinh 
nghiệm của các nước cho thấy, sự can thiệp 
của nhà nước để hình thành cơ cấu ngành có 
thể mang lại các kết quả tích cực nếu tuân thủ 
các tiêu thức: (i) mức sinh lợi; (ii) khả năng 
xuất khẩu; (iii) khả năng tạo ra sự lan tỏa lớn 
đối với nền kinh tế (nhất là cơ sở hạ tầng, giáo 
dục - đào tạo, nghiên cứu); (iv) những ngành 
mắt xích tạo ra sự liên kết đa ngành.

Qua hơn 30 năm thực hiện đổi mới kinh tế, 

Việt Nam đã đạt được những thành quả đáng 
khích lệ với tốc độ TTKT cao so với nhiều nước 
trong khu vực và ổn định trong nhiều năm. 
Nền kinh tế Việt Nam đang hội nhập sâu vào 
nền kinh tế thế giới, cùng với chính sách tài 
khóa được cải thiện (thu, chi ngân sách được 
cân đối phù hợp với qui mô nền kinh tế, tỷ lệ 
bội chi trong giới hạn cho phép), đã tạo được 
niềm tin cho các nhà đầu tư và các tổ chức tài 
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