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TOM TAT: Nghién clfu nay tap trung phan tich anh hudng ti nhirng bién dong
trong ty gia hoi doai dén nhirng thay doi clia lam phat trong nén kinh té Viét
Nam bang mo hinh State-space dua trén bo loc Kalman. Két qua da cung cap
bang ching vé su ton tai moi quan hé cung chiéu gilfa hai bién s6 nay. Lam
phat khd nhay cam vdi su thay déi cla ty gid - co ché truyén dan tir ty gid sang
lam phat mang tinh dong, thay déi theo ting thai ky va tuy thudc vao bdi canh
kinh t€ vi mo trong nudc va quéc té. Nghién clu cling chi ra rang, & thai ky
nén kinh té tdng trudng ndng thi hiéu ng truyén ddn manh han so vdi thdi
ky “ngudi lanh”. TU dd, bai nghién clu cung cdp bang ching vé viéc cé thé
du bdo su thay déi cua chi tiéu lam phat dua trén su bién dong cla ty gia, tuy
nhién thgi gian du bao ngan va mdc do chinh xac con kha han ché.
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Kalman.

1. Gidi thidu

Theo Quyét dinh s6 2730/QD-NHNN ngay
31/12/2015, k€ tu thang 01/2016, Ngan hang
Nha nuéc (NHNN) Viét Nam d6i méi phuong
thuc diéu hanh chinh sach tién té theo khuon
khd ty giad trung tim, trong do tip trung vao
muc tiéu trung gian la 6n dinh ty gia. NHNN
lua chon viéc kiém sodt sy 6n dinh cua ty gia
va hiéu ting truyén dan ti ty gia dé€ kiém soat
cac bién s6 vi mo lién quan thay vi st dung co
ché cung tién muc tiéu, lai suidt muc tiéu hoac
lam phat muc tiéu trudc day. That vy, Nguyén
Vin Nghién, Pham Canh Huy & Hoang Dinh
Minh (2014) cho rang, ty gida c6 moi quan hé
chit ché véi gia ca va 1a mot cong cu kiém sodt
lam phat hiéu qua trong nén kinh t€ nhé va
md ctia nhu Viét Nam. Thong qua cac két qua
nghién ctiu thuc nghiém, nghién ctiu nay nham
kiém chiing hai gia thuyét” (i) kiém dinh sy

ton tai méi quan hé truyén dan tii nhiing bién
dong ctia ty gia vao lam phat trong nudc; (ii) do
ludng mtic do truyén dan tac dong tu ty gia vao
lam phat trong nén kinh té Viét Nam. Tu do,
goi y mot s6 chinh sach nham hé trg NHNN
trong viéc di€éu hanh chinh sach tién té.

Cac nghién ctiu nudc ngoai vé hé s6 truyén
dan (HSTD) ty gia hdi doai tai cac nudc phat
trién cting nhu cac nén kinh t€ méi ndi st
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