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Tóm tắt: Mối quan hệ giữa cạnh tranh và sự ổn định của hệ thống ngân hàng 
thương mại (NHTM) là trung tâm của những cuộc tranh luận về học thuật và 
chính sách trong hơn hai thập kỷ qua, đặc biệt từ sau cuộc khủng hoảng tài 
chính 2008-2009. Trong nghiên cứu này, nhóm tác giả tập trung phân tích 
mối quan hệ giữa cạnh tranh và sự ổn định tài chính tại 24 NHTM Việt Nam 
trong giai đoạn 2008-2016. Kết quả nghiên cứu cho thấy, cạnh tranh gia tăng 
giúp hệ thống NHTM Việt Nam ổn định hơn. Tuy nhiên, khi cạnh tranh vượt quá 
một giới hạn nhất định làm cho hệ thống NHTM Việt Nam trở nên bất ổn. Kết 
quả nghiên cứu cũng cho thấy, khi khủng hoảng tài chính xảy ra, cạnh tranh 
có tác động tiêu cực đến sự ổn định tài chính của hệ thống NHTM Việt Nam.

Từ khóa: cạnh tranh ngân hàng, ổn định tài chính, DGMM, ngân hàng thương 
mại Việt Nam.
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Cạnh tranh và sự ổn định tài chính của 
ngân hàng – bằng chứng thực nghiệm tại 
Việt Nam

1. Đặt vấn đề
Trong những năm gần đây, xuất hiện các 

cuộc tranh luận liên quan đến mối quan hệ 
giữa cạnh tranh và sự ổn định của hệ thống 
ngân hàng (Beck, 2008; Carletti, 2008). Các 
cuộc tranh luận về mối quan hệ này được chia 
thành hai quan điểm trái ngược là quan điểm 
"cạnh tranh - dễ vỡ" và quan điểm "cạnh tranh 
- ổn định". Theo quan điểm "cạnh tranh - dễ 
vỡ", cạnh tranh ngân hàng càng tăng sẽ làm 
giảm sức mạnh của thị trường, giảm lợi nhuận 
biên dẫn đến giảm giá trị thương hiệu của ngân 
hàng (Berger, Klapper & Turk-Ariss, 2009). 
Điều này khuyến khích các ngân hàng chấp 
nhận nhiều rủi ro hơn để tìm kiếm lợi nhuận 
và do đó gây ra sự bất ổn của hệ thống ngân 
hàng (Marcus, 1984; Keeley, 1990; Carletti & 
Hartmann, 2003). 

Ngược lại, quan điểm "cạnh tranh - ổn 
định" cho rằng có mối quan hệ tích cực giữa 
cạnh tranh và sự ổn định của hệ thống ngân 
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