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TOM TAT: Hiéu (ng chuyén théng (turn of the month - TOM) ham y ty suat sinh
Igi (TSSL) clia co phiéu tdng cao trong giai doan vai ngay cudi thang cho dén
vai ngay dau thang tiép theo. Trong nghién clfu nay, nhdm téc gia st dung hai
phuang trinh ctia m6 hinh GARCH (1,1) cho mau dif liéu bao gom 209 cong ty
niém yét trén Sa Giao dich Chirng khodn Ha Noi (HNX) va Sa Giao dich Ching
khoan TP. H6 Chi Minh (HOSE) dé kiém dinh su ton tai cGa hiéu ing TOM trén
cdc co phiéu niém yét tai thi trudng ching khoan (TTCK) Viét Nam. Dong thdai,
nghién clu cling xem xét hiéu 'ng TOM theo nganh va quy mo cla cac cong
ty. K&t qua cho thay, hiéu ing TOM anh hudng Ién ca TSSL va bién déng TSSL
clia cac co phi€u niém yét va hiéu Ung nay cd su khac nhau gilra cac nganh va
quy mo cong ty.

TU KHOA: hiéu i'ng chuyén thang, moé hinh GARCH, c6ng ty niém yét.

1. Gidi thidu

Khi ra quyét dinh dau tu trén TTCK,
ngoai cac c¢o s& phan tich mang tinh nén tang
vé tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép, mot
trong nhiing van dé quan trong dugc ddtrala
¢6 phiéu nén dugc mua vao luc nao? Xac dinh
thoi diém thich hgp d€ mua vao c6 phiéu la
mot viéc rat quan trong trong qua trinh dau
tu. Ly thuyét Thi trudng hiéu qua cho thay su
bat luc khi c6 nhiéu cong trinh nghién ctiu da
chi ra nhiing quy luat bat thudng mang tinh
chu ky trén thi truong (seasonal anomalies),
vi du gia ¢ phiéu c6 thé tang/giam vao mot
ngay cu thé nao d6 trong tuidn (day-of-week
effect) hodc gia ¢4 phiéu thudng ting vao
thang Mot (January effect) hoac giam manh
vao thang Nam (“Sell in May and go away”
effect). Néu cic nha dau tu cé thé nidm bit
dugc cac quy luat nay thi ho c6 thé dat dugc

TSSL vugt troi. Ngay nay, cac hiéu tng nay
van dugc ti€p tuc nghién ctiu d€ bé sung vao
hé théng co s& ly thuyét trong linh vuc dau
tu tai chinh.

Nghién ctiu hiéu tng dugc hinh thanh
theo nhiing phan doan thoi gian. Trong pham
vi nghién ctiu nay, nhom tac gia thuc hién
theo hiéu ting TOM. Day 1a mét thuét ngi chi
su gia tang cao hon doi véi gia c6 phiéu trong

m Hoang Thi Phudng Anh - Trudng Dai Hoc Kinh T€ TP.
HCM; 196 Tran Quang Khai, Phudng Tan Dinh, Quéan 1, TP.
H® Chi Minh - Email: anhtcdn@ueh.edu.vn.

@ Trueng Trung Tai - Trudng Pai Hoc Kinh TE TP. HCM;
196 Tran Quang Khai, Phudng Tan Binh, Quan 1, TP. H6
Chi Minh - Email: trungtai@ueh.edu.vn.

S6140 = Thang 11.2017 | TAP CHIi CONG NGHE NGAN HANG

35



