62

MO LIEN KET GIJA TY GIA HOI DOAI VA GIA CHUNG KHOAN TAI VIET NAM: BANG CHUNG TU PHEP BIEN DOI WAVELET
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TOM TAT: Bai nghién clu phan tich mai lién két giira gid ching khodn va ty
gia hoi doai (TGHD) tai Viét Nam trong giai doan 2008-2011 bang viéc s dung
phép bién doi Wavelet rgi rac pha toan dién (Maximal overlap discrete wavelet
transform - MODWT) va Wavelet Coherence. K&t qua cho thay, cd su phuthuoc
am gilra gia chi'ng khodn va TGHD. Tuy nhién, su bién dong trong TGHD gay
nén su thay déi cta gid chiing khoan nhung chi 8 mic do thap. K&t qua nay
déc biét hifu ich cho cdc nha dau tu, nha quan ly va cac nha hoach dinh chinh
sach tai Viét Nam trong viéc giai thich cdc luong thong tin gilfa thi trudng
ngoai hoi va thj trudng ching khoan (TTCK).

TU KHOA: Wavelet coherence, phép bién ddi Wavelet r&i rac phu toan dién,

gid chi’ng khoan, ty gia hoi doai.

1. Gidi thiéu

Nghién ctiu vé moéi quan hé gitia TGHD
va gia ching khoan dugc xem la mot trong
nhiing cht dé quan trong dugc quan tam thuc
hién ti lau, boi vi chung la nhiing bién s6
kinh té vi m6 quan trong. Madura (2008) cho
rang, gia ching khoan cé thé bi anh hudng
béi ba yéu t6, d6 la yéu t6 kinh t€ nhu lai suat
va TGHD, yéu t6 lién quan dén thj truong va
yéu t6 cu thé. Mit khac, TGHD rat nhay cam
v6i su thay d6i ctia TTCK va danh muc dau tu
toan ciu. Vi vay, can thiét danh gia dugc méi
quan hé gitia gia chiing khoan va TGHD va
két qua nay c6 thé mang lai mot s6 tac dong
dén cac chinh sach tién té va tai khéa.

Theo ly thuyét, c6 hai gia thuyét dugc dua
ra dé lap luan vé tic dong ctia TGHD dén
gia chiing khoan va ngugc lai. Cach tiép can

truyén thong khang dinh mdi quan hé nhan
qua dién ra tii TGHD dén gia ching khoan.
Nhiing ngudi ing ho cach ti€p can nay cho
rang, nhiing thay d6i trong TGHD anh hudng
dén kha nang canh tranh ctia mot cong ty. Do
dé anh hudéng dén thu nhép cua cong ty va
gia tri rong dan dén tic dong dén gia ching
khoan. Tuy nhién, cac nghién ctiu dé xuat cach
ti€p cdn danh muc dau tu lai nhan dinh, gia
chiing khoan tac dong dén ty gia. Gia thuyét
nay chi ra rang, gia ching khodn giam di kém
theo su sut giam tai san cua cac nha dau tu
trong nudc, dan dén nhu cau tién té thap hon,
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