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TOM TAT: Bai viét nghién clu tinh phi tuyén tinh trong truyén dan ty gid hoi
dodi (ERPT) dén lam phat tai Viét Nam bang mé hinh véc ta tu hoi quy ngudng
(TVAR) v3i bién ngudng la bién lam phat. SI dung dif liéu tan suat thang trong
giai doan tU thdng 01/2008 dén thang 12/2015, nghién cu tim thay truyén dan
ty gia hoi doai dén lam phat tai Viét Nam la phi tuyén phu thudc vao moi truong
lam phat. Hai miic ngudng lam phat lam thay déi ERPT lan lugt 1a 0,336%/
thang va 0,620%/thdng. ERPT dén lam phat la hoan toan néu lam phat trén
muc ngudng 0,620%/thang va khong xay ra hodc & muic khong dang ké khilam
phat dudi mic ngudng nay. Bién dong ty gia la mot trong nhirng yéu to quyét
dinh dén dién bién lam phat & cdc mic dé khac nhau trong cdc méi trudng lam
phat khac nhau.
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1. Gidi thiéu

Nhiéu nghién ctiu thuc nghiém cho thay,
ERPT giam dan khi lam phat & muc thap va
6n dinh (Campa va Goldberg, 2002; Gagnon
va Thrig, 2004). Tuy nhién, néu phén l6n cac
nghién ctu chua thoat khoi gia dinh tuyén
tinh caa ERPT, Taylor (2000) lan dau tién tim
thay moi quan hé phi tuyén tinh ctia ERPT dén
lam phat phu thudc vao mtic do va bién dong
ctia lam phét. Ong phét hién ERPT khong xay
ra khi lam phat & muc thdp nhung xay ra khi
lam phat & mtc cao. Van dé phi tuyén tinh
cia ERPT dugc nhiéu nghién ctu sau nay
nhu Shintani va ctg (2013), Aleem va Lahiani
(2014) lam sang to trén co s& xac dinh mic
ngudng lam phat gy ra sy thay d6i ctia ERPT.

Tai Viét Nam, trong bdi canh nén kinh té
qudc dan hoi nhap ngay cang sau rong vao nén

kinh t€ thé gidi, viéc diéu hanh chinh sach tién
té (CSTT) v6i muc tiéu kiém soat lam phat tré
nén ngay cang kho khan khi bién dong ty gia
ngay cang kho luong. Do vay, mic d6 ERPT la
mot co s§ quan trong cho viéc du bao lam phat
va diéu hanh CSTT ctia Ngin hang Nha nudc
(NHNN). Tuy nhién, cac nghién ctiu vé ERPT
tai Viét Nam tiép can cha yéu theo gia dinh
tuyén tinh. Mac du da xuét hién mot s6 nghién
ciu st dung phuong phap phi tuyén tinh
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