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Tóm TắT: Bài nghiên cứu phân tích tác động của kiều hối đến đầu tư tư nhân 
(ĐTTN) vào tài sản cố định (TSCĐ) tại các quốc gia châu Á - Thái Bình Dương 
trong giai đoạn 1999-2013. Thông qua ước lượng GMM cho dữ liệu bảng, tác giả 
phát hiện rằng, kiều hối có vai trò như dòng vốn tự điều hòa của chu kỳ kinh tế, 
trong đó kiều hối có tác động tiêu cực đến ĐTTN vào TSCĐ trong giai đoạn kinh 
tế phát triển cao nhưng lại có tác động tích cực trong giai đoạn khủng hoảng 
kinh tế. Hơn nữa, nghiên cứu cho thấy, ngoài tăng trưởng kinh tế và cung tiền 
có tác động tích cực đến ĐTTN vào TSCĐ thì mở cửa thương mại cũng có ảnh 
hưởng tương tự trong giai đoạn khủng hoảng, còn tăng trưởng dân số kìm hãm 
ĐTTN vào TSCĐ. Vì vậy, để đạt được mục tiêu tăng trưởng kinh tế, các quốc gia 
này cần có chính sách phù hợp để thu hút kiều hối cũng như giải quyết vấn đề 
dân số và mở cửa thương mại nhằm ổn định kinh tế vĩ mô. 
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1. Giới thiệu
Bên cạnh dòng vốn đầu tư trực tiếp nước 

ngoài (FDI) và dòng vốn đầu tư gián tiếp (FPI) 
thì kiều hối chính là nguồn vốn bên ngoài 
lớn thứ hai đối với các nước đang phát triển 
(Berdiev và ctg, 2013). Kiều hối được xác định 
đã tác động đến nhiều yếu tố kinh tế vĩ mô của 
quốc gia nhận như: tiêu dùng, ĐTTN thông 
qua hiệu ứng thu nhập (Guha, 2013); thương 
mại thông qua hiệu ứng “Căn bệnh Hà Lan” 
khi kiều hối làm tăng tỷ giá hối đoái thực của 
đồng nội tệ (Acosta và ctg, 2009; Bourdet và 
Falck, 2006; Corden, 1984); sự phát triển của 
thị trường tài chính và độ mở tài chính thông 
qua các áp lực đến thị trường tài chính của 
kiều hối (Aggarwal và ctg, 2011; Beine và ctg, 

2012) hay chất lượng thể chế, tình trạng tham 
nhũng của quốc gia thông qua hiệu ứng thu 
nhập và tiêu dùng dịch vụ công của người dân 
(Ahmed, 2013; Ivlevs và King, 2013).

Trong số các yếu tố kinh tế vĩ mô bị tác động 
bởi kiều hối, tiêu dùng và ĐTTN được xem là 
hai yếu tố chịu ảnh hưởng trực tiếp từ thu nhập 
tăng thêm của người dân khi nhận được kiều 
hối (Adams Jr và Cuecuecha, 2010). Người dân 
quyết định phân phối nguồn tiền tăng thêm vào 
các khoản chi khác nhau như tiêu dùng (bao 


