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TOM TAT: Trong khoang 10 ndm gan day, ké tir ndm 2007 khi Viét Nam trd thanh
thanh vién chinh thidc cia WTO, thuc hién cdc cam két cua Hiép dinh thuong
mai Viét-My, cac cam két kinh t€ quoc té khac, la thanh vién ctia AEC va chuan
bi thu'c hién cdc cam két TPP, muc d6 hoi nhéap kinh té clia Viét Nam ndi riéng va
xu hudng toan ciu hda vé kinh té ngay cang Ién. Nhung chung ta cing chiing
ki€n nhirng bién dong kinh té khd ludng trong va ngoai nudc, dac biét 1a khiing
hoang tai chinh My 2007-2008 ma nhanh chdng tra thanh khing hoang kinh té
toan cau, vdi tdc dong I&n ctia né dén nén kinh té va hé théng ngan hang Viét
Nam. Bai nghién clfu nay ban dén nguyén nhan cuia khiing hoang tai chinh My,
phan tich, danh gia cac bién phdp khac phuc ctia Chinh pht My va dua ra mot
so lién hé, khuyén nghi doi vdi Viét Nam. Trong so cac nguyén nhan gia dinh
clia khing hoang nay, can nhan manh viéc cho vay dudi chuan, viéc st dung
rong réi thiéu kiém soat cdc cong cu tai chinh phai sinh, su buéng ldng kiém
soat clia nha nudc déi véi hoat dong ngan hang.

TU KHOA: tin dung nha &, cdng cu tai chinh, khiing hoang tai chinh.

1. Gidi thidu

Van dé kinh t€ qudc té16n nhat xay ra trong
gan 10 ndm qua - d¢ la cudc khung hoang tai
chinh 2007-2008 tai My bat nguén ti cudc
khuing hoang tin dung thu cip cho vay nha &,
cung véi viéc st dung mot s6 cong cu tai chinh
phai sinh, gy ra khiing hoang kinh té toan cau.
Tai My, chi trong thang 10/2008, da xuat hién
nhiéu lan séng ban thao ¢6 phiéu lan ra khap
cac san chiing khoan trén toan thé giéi. Tinh
riéng trong thang 10/2008, hon 10.000 ty USD
cac khoan dau tu vao chiing khoan da bi boc
hoi; dong thoi mdt loat thi trudng chiing khoan
trén thé giéi da bi dong ctlia tam thoi ngting
giao dich. Gia dau tho giam manh ti mdc ky
luc 147 USD/thuing vao ngay 11/7/2008, dén

cuoi thang 11/2008 giam xudng 44-46-50 USD/
thung, thdp nhat trong bon nam qua (Pham
Minh Chinh va Vuong Quéan Hoang, 2009).
Cudc khung hoang bat nguén ti tinh
trang bong bong cua thi truong nha dat 6 My
(tinh trang nay dién ra vao khoang cic nim
2005-2006) v6i nhiing khoan vay dudi chudn
¢0 rti ro cao va cac khoan thé chép co6 lai suat
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