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TOM TAT: Nam 2016 vdi nhiéu su kién 1dn vé tinh hinh kinh t& - chinh trj - x&
hoi. Muc tiéu cla bai viet nham diém qua nhirng thanh cong va thach thiic cla
thi trudng tai chinh (TTTC) - tién té trong ndm 2016. TU dd, nghién clu dé xuat
mot s6 gidi phdp nham lanh manh hda TTTC - tién té ndi riéng va cho nén kinh

té Viét Nam ndi chung.

TU KHOA: Thij trudng tai chinh - tién té, ngdn hang nha nudc, ngan hang thuong

mai.

1. Dan nhap

Theo Winkler (1998), TTTC - tién té la noi
két noi tat ca cac thi trudng va hau hét cac ca
nhén trong nén kinh té€. Do d6, TTTC - tién t¢
doéng vai tro quan trong trong phat trién kinh
t€ & bat cli qudc gia nao (Pagano, 1993; Levine,
1997; Alfaro va ctg, 2004). Sau 30 nam “Doéi
mdéi” ké tit nam 1986, Viét Nam da c6 budc tién
vugt bac tii mot trong nhiing nudc nghéo nhat
thé gidi trd thanh mot nudc c6 thu nhép trung
binh thép, ty 1é nghéo ddi dugc cat giam dang
ké (World Bank, 2016). Pong gdép vao su thanh
cong chung d6 phai ké dén vai tro caa TTTC -
tién té Viét Nam.

Nam 2016 da két thuc véi nhiéu diém sang
vugt qua thach thiic cia TTTC tién té Viét
Nam: lam phat dudi 5%; thi truong tin dung
tang trudng gan 20%; ng xau dudi 3%; chi s6
gia thi truong chiing khoan (TTCK) ting gan
15%; vOn hoa thi trudng ¢ phiéu 1én t6i sat 40%
GDP, néu tinh ca trai phiéu thi con s6 von héa
toan bo thi TTCK lén t6i gan 70% GDP, trong
do tang truéng manh nhat dén tu cac nha dau
tu ndi dia. Tuy nhién, co ché quan trj tong thé
trén TTTC - tién té van con dan xen gitia chinh

sach an sinh xa hoi v6i co ché thi trudng; hoat
dong kinh doanh ctia cac nha dau tu tai chinh
con bi diéu chinh bai nhiéu co ché khac nhau,
canh tranh khong dong hang; vi thé quyén luc
ctia cac co quan quan ly trén TTTC con chua
thich hop véi co ché thi truong. Trén co sé phan
tich thuc trang, tac gia dua ra cac y kién dé xuat
gop phan cho TTTC - tién té Viét Nam ngay
cang On dinh va phat trién trong tuong lai.

2. Burc tranh vé thi truong tai chinh
- tién té nudc ta nam 2016

Kinh té Viét Nam da trai qua mot ndm day
thach thic - mét nam chay tiép stic gitia hai
nhiém ky Chinh phu ciing v6i nhiing khé khan
16n tu thién tai, nhan tai va nhiéu bién dong
manh trén chinh truong va thi trudng thé giéi.
Téng truéng GDP van dat 6,21% tuy chua téi
mtc 6,7% theo ké hoach, nhung 6,21% la su
thanh coéng chdp nhin dugc (Tong cuc thdng
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