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Nguyễn Đại Lai(1) 

Thị trường tài chính - tiền tệ Việt Nam năm 
2016 – thành công, thách thức và giải pháp

1. Dẫn nhập
Theo Winkler (1998), TTTC - tiền tệ là nơi 

kết nối tất cả các thị trường và hầu hết các cá 
nhân trong nền kinh tế. Do đó, TTTC - tiền tệ 
đóng vai trò quan trọng trong phát triển kinh 
tế ở bất cứ quốc gia nào (Pagano, 1993; Levine, 
1997; Alfaro và ctg, 2004). Sau 30 năm “Đổi 
mới” kể từ năm 1986, Việt Nam đã có bước tiến 
vượt bậc từ một trong những nước nghèo nhất 
thế giới trở thành một nước có thu nhập trung 
bình thấp, tỷ lệ nghèo đói được cắt giảm đáng 
kể (World Bank, 2016). Đóng góp vào sự thành 
công chung đó phải kể đến vai trò của TTTC - 
tiền tệ Việt Nam.

Năm 2016 đã kết thúc với nhiều điểm sáng 
vượt qua thách thức của TTTC tiền tệ Việt 
Nam: lạm phát dưới 5%; thị trường tín dụng 
tăng trưởng gần 20%; nợ xấu dưới 3%; chỉ số 
giá thị trường chứng khoán (TTCK) tăng gần 
15%; vốn hóa thị trường cổ phiếu lên tới sát 40% 
GDP, nếu tính cả trái phiếu thì con số vốn hóa 
toàn bộ thị TTCK lên tới gần 70% GDP, trong 
đó tăng trưởng mạnh nhất đến từ các nhà đầu 
tư nội địa. Tuy nhiên, cơ chế quản trị tổng thể 
trên TTTC - tiền tệ vẫn còn đan xen giữa chính 

sách an sinh xã hội với cơ chế thị trường; hoạt 
động kinh doanh của các  nhà đầu tư  tài chính 
còn bị điều chỉnh bởi nhiều cơ chế khác nhau, 
cạnh tranh không đồng hạng; vị thế quyền lực 
của các cơ quan quản lý trên TTTC còn chưa 
thích hợp với cơ chế thị trường. Trên cơ sở phân 
tích thực trạng, tác giả đưa ra các ý kiến đề xuất 
góp phần cho TTTC - tiền tệ Việt Nam ngày 
càng ổn định và phát triển trong tương lai.

2. Bức tranh về thị trường tài chính 
- tiền tệ nước ta năm 2016

Kinh tế Việt Nam đã trải qua một năm đầy 
thách thức - một năm chạy tiếp sức giữa hai 
nhiệm kỳ Chính phủ cùng với những khó khăn 
lớn từ thiên tai, nhân tai và nhiều biến động 
mạnh trên chính trường và thị trường thế giới. 
Tăng trưởng GDP vẫn đạt 6,21% tuy chưa tới 
mức 6,7% theo kế hoạch, nhưng 6,21% là sự 
thành công chấp nhận được (Tổng cục thống 


