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KHA NANG KHONG HOANG CUA HE THONG NGAN HANG VIET NAM

Kha ndng khing hoang cua hé théng ngan

hang Viét Nam
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TOM TAT: Bai nghién ctfu sif dung md hinh BMA (Bayesian Model Averaging)
dé phan tich cac yéu t6 kinh té vi mo tac dong dén kha nang khing hoang
clia hé thong ngan hang (HTNH) Viét Nam. Trudc hét, bang phuaong phap
chi s6 do v& khu vuc ngan hang, téc gia xac dinh, khiing hodng HTNH tai
Viét Nam xay ra tUr thang 01/2009 dén thang 5/2009 va tu thang 5/2011
dén thdng 12/2014. Sau dd, thong qua viéc ing dung mo hinh BMA, tac
gia chi ra céc bién s6 kinh t& vi mo6 cd anh hudng quyét dinh dén kha nang
khing hoang cia HTNH Viét Nam trong giai doan 01/2002-12/2014. K&t qua
nghién clu cho thay, ndm yéu té manh nhat tdc dong dén kha nang khung
hoang clia HTNH Viét Nam la tin dung ndi dia/GDP, lam phat, 14i suat thuc,
do léch ty gia thuc va chi s6 san xuat cong nghiép. Cudi cung, tac gia dua
ra mot so khuyén nghi nham thuc hién t6t cong tdc canh bao sém khung
hodng HTNH Viét Nam.

TU KHOA: chi s6 d6 v& khu vuc ngan hang, khiing hodng ngan hang, BMA.

1. Gidi thiéu

Tt ndm 1970 dén nay, thé gidi da trai qua
cac cudc khung hoang HTNH véi tan suat ngay
cang tdng va hau qua ngay cang nghiém trong.
Tiéu biéu la cudc khiing hoang cac t6 chtic cho
vay va tiét kiém My trong thap nién 1980, cudc
khting hodng tai Argentina vao nam 2002 va
gan day nhét 1a cudc khiing hoang tai chinh
toan cau 2007-2008 xuit phat ti hoat dong cho
vay thé chdp dudi chudn tai My. Chi tinh trong
giai doan 1970-2011, da c6 147 cudc khung
hoang HTNH xay ra tai cac qudc gia trén thé
giGi véi thiét hai san lugng binh quan lén dén
23% GDP va chi phi tai khéa binh quan dé khac
phuc hau qua khing hoang khoang 6,8% GDP
(Laeven va Valencia, 2012). Su t6n that to 16n
nhu vy da thuc d4y nhiéu nghién ctiu dit muc

tiéu xac dinh cac yéu t6 tac dong dén kha nang
khting hoang cia HTNH d€ lam luén ci khoa
hoc cho cac bién phap canh bao va phong ngtia
khting hoang.

Nhiéu nghién ctiu cé gia tri trén thé gici
vé cht dé nay dugc thuc hién béi Kaminsky va
Reinhart (1999), Eichengreen va Arteta (2000),
Borio va Lowe (2002), Borio va Drehman
(2009), Yiu va ctg (2009), Casu va ctg (2011),
Singh (2011), Asanovic’ (2013), Drehman va
Juselius (2013), Hosni (2014), Babecky va ctg
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