38

MO HINH GARCH TRONG DU BAO SU' BIEN DONG CUA GIA DAU THE GIGI
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TOM TAT: Nghién clu nay dudc thuc hién nham du bao su bién déng cua
gia dau thé gidi. VJi dir liéu chudi gid dau thd WTI giao ngay hang ngay dudc
thu thap tU Ca quan quan ly thong tin nang lugng My trong giai doan tU ngay
02/01/1986 dén ngay 25/4/2016, nhdm téc gia thuc hién udc lugng cac dang
md hinh GARCH(1,1), EGARCH (1,1), GJR — GARCH (1,1) theo bdn quy luit phan
phoi khdc nhau: quy luat phan phai chuan, quy luat phan phéi Student-t, quy
luat phan phai sai so tdng quat GED, quy luat phan phoi Student-t Iéch. KEt qua
nghién cu cho thay, mé hinh EGARCH (1,1) theo quy luat phan phoi Student-t
cho két qua du bao tot nhat. Ngoai ra, két qua nghién clu ciing chi ra, mdc do
bién dong clia gia dau tho trong tuang lai cd thé duge du bao bang muc do bién
dong gid cua nguyén liéu nay trong qua kh( dong thai cac cud soc tdng giam
gia trén thi trudng dau thé cé anh hudng tuong déi nhd dén bién dong cla gia

dau tho.

TU KHOA: GARCH(1,1), EGARCH (1,1), GJR — GARCH (1,1).

1. Datvan dé

Dau la mét trong nhiing nguon nang lugng
chién lugc d6i véi sy phat trién kinh té€ - xa hoi
ctia moi qudc gia. Tai nguyén dau dugc coi
nhu “vang den” dong vai tro la dau vao quan
trong trong hau hét cac nganh kinh té. Day la
mot trong nhiing nguyén liéu dugc dung dé
san xudt dién va ciing la nhién liéu cua tat ca
cac phuong tién giao thong vén tai. Trong cong
nghiép hda dau, nguyén liéu nay con dugc su
dung dé san xudt cac chit déo va nhiéu san
phdm khac. Do véy, su bién dong cua gia dau
c6 tac dong dang ké t6i nén kinh té. Gia dau
bién dong manh trong lich st da gay ra tinh
trang lam phat tang cao va suy thodi kéo dai
tai mot s6 quoc gia. Bién dong gia dau bat dau
véi su tang gia ky luc lan dau tién vao nhiing

nam 1970. Sau mot vai sy diéu chinh trong cac
nam sau dd, xu huéng ting gia manh tiép tuc
dién ra trong giai doan tu thang 4/1980 dén
thang 7/2008. Tiép theo do la xu huéng giam
gia manh trong giai doan tii thang 8/2008 dén
thang 02/2009. Gia dau bat ddu ting trg lai va
dao dong 6n dinh trong giai doan ti thang
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