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TOM TAT: Nghién cfu stf dung md hinh nhan té an ddng dé khdm phd su tuong
dong trong dién bién lam phat tai cac nudc Béng Nam A (ASEAN) thong qua udc
lugng va tdc dong clia nhan té chung dén qua trinh lam phat trong moi nudc. SU
dung d{r liéu tan suat quy trong giai doan 1996-2015 va phudng phap Kalman
trong nghién cuu, tac gia di dén keét luan rang ton tai nhan té chung tac dong
dén lam phat tai cdc nudc ASEAN & nhirng muric dé khac nhau. Phan tich phuong
sai cho thay, @ muc trung binh, bién dong nhan té chung giai thich 41,02% bién
déng lam phat chung ctia ASEAN. So vdi cac nén kinh té khac, Viét Nam chiu tac
déng ctia nhan t6 chung manh han do cd nén kinh t&€ md cira vdi toc d6 nhanh,
ty gia kém linh hoat va giai quyét van dé "bo ba bat kha thi" theo hudng giam
doc 1ap tién té dé gia tang hoi nhap tai chinh va duy tri 6n dinh ty gia.

TU KHOA: tucong déng lam phat, m6 hinh nhan t6, ASEAN.

1. Dat van dé

Tu sau khing hodng tai chinh chau A 1997,
cac nuéc ASEAN da c6 nhiing budc phat trién
m6i theo huéng hdi nhap noi khoi va ngoai
khéi manh mé hon. Do vy, cac dién bién ctia
kinh t€ thé gidi va khu vuc c6 taic dong ngay
cang manh dén dién bién lam phat cua tung
nén kinh t€. Lam phat tai cac nén kinh té
ASEAN da boc 10 nhiing dién bién mang tinh
tuong dong cao. Diéu nay dat ra sy can thiét
tim hiéu vé su tuong dong lam phat cua khu
vuc nay.

Phén tich lam phat ctia cac nén kinh té theo
huéng khdm pha dién bién chung dugc quan
tam manh mé trong nhiing nam gan day khi
su tuong dong lam phat gitia cac nén kinh té
dugc nhan dién la mot hién tugng cé tinh toan
cau, cac nghién ctu chu yéu tap trung vao cac
nén kinh té€ phat trién nhu Ciccarelli va Mojon
(2010), Mumtaz va Surico (2012), Monacelli
va Sala (2009). Van dé nay tai cac nén kinh

té dang phat trién chi dugc 1am sang to phan
nao trong cac nghién ctiu cé qui mé mau toan
cau nhu Neely va Rapach (2011), Beck va ctg
(2009), trong do6 chi c6 nghién ctia Neely va
Rapach (2011) quan tAm dén mat vai nén kinh
té ASEAN nhung chua xem xét Viét Nam.
Cong trinh nay dugc thuc hién nham gop
phan kham pha khoang trong nghién ctu trén.

2. Hién tugng tuong dong lam phat:
nguyén nhan va bang chirng thuc
nghiém

2.1. Nguyén nhan
Su tuong dong lam phat gitia cac nén kinh
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