
42 Soá 128   Thaùng 11/2016

Ñaëng Vaên Cöôøng (*)

	 Toùm taét: Baøi nghieân cöùu nhaèm cung caáp baèng chöùng thöïc nghieäm veà 
taùc ñoäng cuûa söï phaùt trieån thò tröôøng taøi chính ñeán vieäc thu huùt voán FDI taïi 
caùc nöôùc ASEAN. Taùc giaû söû duïng döõ lieäu cuûa caùc quoác gia ASEAN trong giai 
ñoaïn 2000-2013 vaø caùc phöông phaùp öôùc löôïng GLS vaø 2SLS cho moâ hình thöïc 
nghieäm. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng taøi chính 
ñöôïc ñaïi dieän baèng söï phaùt trieån heä thoáng ngaân haøng vaø thò tröôøng voán ñeàu coù 
taùc ñoäng tích cöïc ñoái vôùi doøng voán FDI taïi caùc quoác gia khaûo saùt.
	 Töø khoùa: FDI, thò tröôøng taøi chính, caùc nöôùc ASEAN.

	 Abstract: This paper aims to provide empirical evidence about the effect 
of financial development on FDI in ASEAN countries. The author applies the 
estimation technique of GLS and 2SLS on a panel data of ASEAN countries 
during the period of 2000-2013. The empirical results suggest that the financial 
development represented by the evolution of banking system and capital market 
has a positive effect on FDI.
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TAÙC ÑOÄNG CUÛA SÖÏ PHAÙT TRIEÅN THÒ TRÖÔØNG TAØI CHÍNH ÑEÁN FDI 
TAÏI CAÙC NÖÔÙC ASEAN 

Ngaøy nhaän: 	     10/3/2016
Ngaøy nhaän laïi: 	     25/5/2016
Ngaøy duyeät ñaêng:   10/11/2016
Maõ soá:                  11-16-42

Daãn nhaäp

Ngaøy nay, cuøng vôùi xu höôùng gia taêng toaøn 
caàu hoùa vaø hoäi nhaäp kinh teá quoác teá, vieäc 
thu huùt voán ñaàu tö tröïc tieáp nöôùc ngoaøi (FDI) 
ñaõ vaø ñang ñöôïc nhieàu quoác gia quan taâm, 
ñaëc bieät laø ñoái vôùi caùc nöôùc coù neàn kinh teá 
ñang phaùt trieån. Voán FDI ñoùng vai troø quan 
troïng trong vieäc taïo ñoäng löïc taêng tröôûng 
kinh teá cho caùc nöôùc tieáp nhaän voán ñaàu tö. 
FDI cung caáp caùc nguoàn voán vaø nguoàn ngoaïi 
teä cho ñaàu tö, taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho 
chuyeån giao kyõ naêng quaûn lyù vaø coâng ngheä, 
taêng tính caïnh tranh cuûa neàn kinh teá quoác 
daân, taïo theâm vieäc laøm, gia taêng söï tieáp caän 
thò tröôøng toaøn caàu cho haøng hoùa xuaát, nhaäp 
khaåu … ÔÛ caùc quoác gia ñang phaùt trieån, nguoàn 
löïc voán trong nöôùc coøn haïn cheá, vì vaäy vieäc 
thu huùt voán FDI laø thaät söï caàn thieát. Ñaëc 
bieät, Vieät Nam ñaõ laø thaønh vieân cuûa Toå chöùc 
Thöông maïi Theá giôùi (WTO) vaø vöøa kyù keát 

Hieäp ñònh ñoái taùc kinh teá xuyeân Thaùi Bình 
Döông (TPP) thì vieäc thu huùt nguoàn voán FDI 
caøng trôû neân quan troïng.

Nghieân cöùu tröôùc ñaây cuûa Zhang (2001) cho 
thaáy, voán FDI taäp trung chuû yeáu vaøo hoaït 
ñoäng kinh doanh vaø thöôøng chaûy vaøo caùc 
neàn kinh teá coù lôïi theá veà nhaân coâng giaù reû, 
chính saùch öu ñaõi thueá haáp daãn, taøi nguyeân 
khoaùng saûn vaø nguoàn nguyeân lieäu doài daøo. 
Beân caïnh ñoù, caùc yeáu toá noäi taïi khaùc cuûa 
quoác gia cuõng ñöôïc xem laø lôïi theá lôùn ñeå thu 
huùt voán FDI. Ñaëc bieät, söï phaùt trieån cuûa thò 
tröôøng taøi chính trong nöôùc luoân ñöôïc xem laø 
moät trong nhöõng yeáu toá quan troïng vaø coù moái 
quan heä chaët cheõ vôùi doøng voán FDI. Nhieàu 
baèng chöùng thöïc nghieäm ñaõ cho thaáy, ñaây laø 
moái quan heä töông hoã hai chieàu (Agbloyor vaø 
ctg, 2013; Rioja vaø Valev, 2004). Caùc doanh 
nghieäp nöôùc ngoaøi thöôøng phaûi söû duïng 
nhöõng dòch vuï cung öùng thò tröôøng taøi chính 


