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 Toùm taét: Quy taéc Taylor ñöôïc nhieàu nhaø kinh teá treân theá giôùi söû duïng ñeå 
xem xeùt vaø ñaùnh giaù tính ñuùng ñaén vaø tính hôïp lyù cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT) 
ñöôïc hoaïch ñònh bôûi caùc ngaân haøng trung öông (NHTW). Baøi vieát söû duïng quy 
taéc Taylor (1993) ñeå phaân tích chính saùch laõi suaát cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät 
Nam (NHNN) giai ñoaïn 2000-2014 qua traàn laõi suaát huy ñoäng (TLSHÑ), moät 
trong nhöõng coâng cuï NHNN ñaõ vaø ñang söû duïng ñeå kieàm cheá laïm phaùt cao vaø 
duy trì taêng tröôûng kinh teá. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy, möùc laõi suaát tính theo 
quy taéc Taylor gaàn saùt TLSHÑ NHNN aùp duïng.
 Töø khoùa: Quy taéc Taylor, laõi suaát chính saùch, traàn laõi suaát huy ñoäng.

 Abstract: Taylor rule has been used by many economists to evaluate 
the appropriateness and rationality of monetary policy set by central banks. 
This article uses the original Taylor rule (1993) to analyse the interest 
rate policy of the State Bank of Vietnam (SBV) in the period of 2000-2014 
through the ceiling deposit rate, one of the policy instruments that SBV has 
been implementing to control the high inflation and maintain the economic 
development. The empirical results suggest that the policy rates calculated 
from Taylor rule are approximate to the ceiling deposit rate that SBV has 
been implementing so far.
 Keywords: Taylor rule, policy rate, ceiling deposit rate.
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Giôùi thieäu

Vieät Nam traûi qua hai naêm laïm phaùt cao 
laø 2008 (19,89%) vaø 2011 (18,13%) ñaõ aûnh 
höôûng tieâu cöïc ñeán tieâu duøng, ñaàu tö vaø taêng 
tröôûng kinh teá. Tæ leä taêng toång saûn phaåm 
quoác noäi (GDP) naêm 2008 chæ ñaït 6,31%, vaø 
naêm 2011 giaûm xuoáng coøn 5,96%. Tæ leä taêng 
GDP chöa vöôït möùc 6% töø naêm 2012 ñeán 
naêm 2014 vaø nhoû hôn möùc taêng tröôûng bình 
quaân 6,82%/naêm trong giai ñoaïn 2000-2014 
(theo soá lieäu cuûa Toång cuïc Thoáng keâ). Chính 
phuû ñaõ ñieàu chænh chính saùch taøi chính vaø 
CSTT ñeå kieàm cheá vaø giaûm tæ leä laïm phaùt, 
trong ñoù laõi suaát laø moät coâng cuï cuûa CSTT 
ñöôïc NHNN öu tieân söû duïng keå töø naêm 2008 
sau thôøi gian daøi (2002-2007) vaän haønh cô 

cheá laõi suaát thoûa thuaän giöõa beân cho vay vaø 
beân vay voán. NHNN ñaõ aùp duïng nhieàu caùch 
thöùc ñieàu haønh laõi suaát khaùc nhau nhö laõi 
suaát cô baûn (LSCB) baét buoäc trong giai ñoaïn 
2008-2010 vaø traàn laõi suaát töø naêm 2011 ñeán 
nay. 

Quy taéc Taylor laø quy taéc tính laõi suaát chính 
saùch (LSCS) laøm cô sôû ñeå caùc NHTW hoaïch 
ñònh CSTT, ñöôïc Giaùo sö John B. Taylor 
Tröôøng Ñaïi hoïc Stanford (Myõ) giôùi thieäu vaøo 
naêm 1993. Quy taéc Taylor raát saùt vôùi LSCS 
cuûa NHTW Myõ (Fed) laø FFR (federal funds 
rate) - laõi suaát cuûa caùc khoaûn vay qua ñeâm 
treân thò tröôøng voán döï tröõ trong giai ñoaïn 
1987-1992. Töø sau naêm 1993, ñaõ xuaát hieän 
nhieàu coâng trình nghieân cöùu treân theá giôùi veà 


