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 Toùm taét: Ñeå traû lôøi caâu hoûi taïi sao caùc toå chöùc taøi chính vi moâ (TCVM) 
phaûi tính laõi suaát cao ñoái vôùi ngöôøi coù thu nhaäp thaáp, vaän duïng Lyù thuyeát troø 
chôi, baøi nghieân cöùu phaân tích haønh vi cuûa toå chöùc TCVM ñeå tìm ra ñieàu kieän 
cho vay vaø lôïi ích cuûa caùc beân döïa vaøo yeáu toá laõi suaát ñeå tìm ra chieán löôïc toái 
öu cuûa ngöôøi coù thu nhaäp thaáp. Cuoái cuøng, baøi nghieân cöùu ñaùnh giaù tính khaû thi 
cuûa vieäc aùp duïng laõi suaát cao trong tín duïng vi moâ (TDVM) ôû Vieät Nam. 
 Töø khoùa: Tín duïng vi moâ, lyù thuyeát troø chôi, laõi suaát cao.

 Abstract: In order to answer the question of why microfinance institutions 
apply high interest rates to low income borrowers, this paper analyses the 
behavior of microfinance institutions based on game theory. This helps to find out 
the lending conditions and benefits of microfinance stakeholders from interest 
rate factor to identify optimal strategy for low-income people. This article will 
also assess the feasibility of high interest rate application in microfinance in 
Vietnam.
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Giôùi thieäu

Vieäc xaùc ñònh laõi suaát cuûa TDVM laø moät vaán 
ñeà mang yù nghóa caû lyù luaän vaø thöïc tieãn.

TDVM neân aùp duïng laõi suaát cao hay laõi suaát 
öu ñaõi laø chuû ñeà ñang ñöôïc tranh luaän. Theo 
quan ñieåm uûng hoä laõi suaát cao trong TDVM, 
vieäc aùp duïng laõi suaát öu ñaõi khoâng coù lôïi cho 
vieäc phaùt trieån vaø duy trì söï toàn taïi cuûa toå 
chöùc TCVM. Ngöôïc laïi, quan ñieåm uûng hoä laõi 
suaát öu ñaõi cho raèng ngöôøi ngheøo caàn ñöôïc aùp 
duïng laõi suaát tín duïng thaáp. Tuy nhieân, löïa 
choïn laõi suaát tín duïng hôïp lyù laø moät ñaëc tröng 
voán coù cuûa quan heä tín duïng. Chính saùch laõi 
suaát hôïp lyù khoâng nhöõng taïo ñieàu kieän ñeå toå 
chöùc tín duïng taïo lôïi nhuaän, maø quan troïng 
hôn laø ñoøn baåy phaùt trieån kinh teá. Do vaäy, laõi 
suaát tín duïng phaûi thoûa maõn nhu caàu cuûa neàn 
kinh teá vaø ñöôïc thò tröôøng chaáp nhaän. Maëc 
duø TDVM coù moät soá ñaëc thuø veà chuû theå giao 

dòch nhöng khoâng theå ñi ngöôïc vôùi nguyeân 
taéc treân. Vieäc xaùc ñònh laõi suaát hôïp lyù laø moät 
ñieàu kieän tieân quyeát cho toå chöùc TCVM phaùt 
trieån oån ñònh, ñoàng thôøi ñaûm baûo cho ngöôøi 
ngheøo tieáp caän ñöôïc voán tín duïng, phaùt trieån 
saûn xuaát vaø thoaùt ngheøo beàn vöõng.

Vaán ñeà phaùt trieån TCVM taïi Vieät Nam ñöôïc 
nhieàu hoïc giaû ñeà caäp (Nguyeãn Kim Anh vaø 
Nguyeãn Ñöùc Haûi, 2012; Voõ Khaéc Thöôøng vaø 
Traàn Vaên Hoaøng, 2013; Leâ Thanh Taâm, 2013). 
Ñaùng chuù yù, taïi Vieät Nam, hoaït ñoäng TDVM 
coøn naëng tính bao caáp vôùi vieäc söû duïng voán öu 
ñaõi töø ngaân saùch nhaø nöôùc. Ñieàu naøy khoâng 
nhöõng taïo taâm lyù yû laïi cho ngöôøi ñi vay maø 
coøn daãn ñeán caùc hieän töôïng tieâu cöïc. Trong 
thôøi gian gaàn ñaây, cuøng vôùi söï xuaát hieän cuûa 
caùc toå chöùc TCVM chuyeân nghieäp, nhieàu yù 
kieán cho raèng, TDVM neân aùp duïng laõi suaát 
cao ñeå caân ñoái chi phí cuûa hoï (Gonzalez-Vega, 
1998; Morduch, 2000; Epstein vaø Smith, 2007; 


