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	 Toùm taét: Nghieân cöùu naøy xem xeùt moái quan heä giöõa tín duïng thöông maïi 
(TDTM) vaø vay ngaân haøng trong ñieàu kieän khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu 2008-
2009 baèng vieäc söû duïng döõ lieäu haøng quyù cuûa 104 coâng ty nieâm yeát taïi Sôû giao 
dòch chöùng khoaùn TP.HCM (HOSE) trong giai ñoaïn 2007-2014. Keát quaû nghieân 
cöùu chæ ra hieäu öùng thay theá giöõa TDTM vaø vay ngaân haøng. Ngoaøi ra, nghieân 
cöùu cuõng cho thaáy söï suït giaûm cung vaø caàu TDTM sau giai ñoaïn khuûng hoaûng 
taøi chính.
	 Töø khoùa: Tín duïng thöông maïi, vay ngaân haøng, khuûng hoaûng taøi chính 
toaøn caàu.

	 Abstract: This study examines the relationship between trade credit and 
bank loan during the 2008-2009 global financial crisis by using the quarterly data 
of 104 firms listed in the HoChiMinh stock exchange. The empirical results show 
a substitutional effect between trade credit and bank loan. Moreover, there is 
evidence of a decrease in the supply and demand of trade credit after the financial 
crisis. 
	 Keywords: Trade credit, bank loan, global financial crisis. 
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Giôùi thieäu
	
TDTM laø moät hình thöùc taøi trôï quan troïng cho 
caùc coâng ty maø ñöôïc ñeà nghò bôûi caùc nhaø cung 
caáp cho caùc khaùch haøng cuûa hoï. Nguoàn cung 
cuûa TDTM (khoaûn phaûi thu) ñaïi dieän cho caùch 
thöùc taêng doanh thu coâng ty vaø ñöôïc xem laø 
moät hình thöùc taøi trôï voán luaân chuyeån cho caùc 
coâng ty khaùc. Nguoàn caàu cuûa TDTM (khoaûn 
phaûi traû) ñaïi dieän cho vieäc coâng ty nôï caùc nhaø 
cung caáp haøng hoùa (McMillan vaø Woodruff, 
1999; Marotta, 2005; Lin vaø Chou, 2015). 
	
Nhìn chung, nhieàu nghieân cöùu tröôùc ñaây ñaõ chæ 
ra raèng maëc duø laõi suaát aån cuûa TDTM cao hôn 
so vôùi laõi suaát cuûa tín duïng ngaân haøng, TDTM 
laïi ñöôïc söû duïng roäng raõi do khaû naêng tieáp caän 
deã daøng vaø thuaän tieän hôn so vôùi tín duïng ngaân 
haøng, ñaëc bieät trong giai ñoaïn khuûng hoaûng taøi 

chính toaøn caàu 2008-2009, khi hoaït ñoäng tín 
duïng bò sieát chaët. Caùc quoác gia ñang phaùt trieån 
noùi chung vaø Vieät Nam noùi rieâng thöôøng khoâng 
coù saün caùc keânh taøi trôï chính thöùc nhö tín 
duïng ngaân haøng hoaëc coù nhöng vieäc tieáp caän 
chuùng raát khoù khaên. Chính vì vaäy, vai troø cuûa 
TDTM nhö moät hình thöùc taøi trôï khoâng chính 
thöùc ñaõ nhaän ñöôïc söï quan taâm cuûa nhieàu nhaø 
nghieân cöùu khaùc nhau treân theá giôùi trong thôøi 
gian gaàn ñaây. 
	
Theo tìm hieåu cuûa nhoùm taùc giaû, caùc nhaø 
nghieân cöùu ôû Vieät Nam hieän nay vaãn chöa 
daønh söï quan taâm ñuùng möùc veà moái quan heä 
giöõa TDTM vaø vay ngaân haøng vaø coù raát ít 
caùc baøi nghieân cöùu ñöa ra baèng chöùng thöïc 
nghieäm veà moái quan heä naøy (McMillan vaø 
Woodruff, 1999; Chou vaø ctg, 2015). Vì vaäy, 
nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän vôùi maãu quan 


