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Toùm taét: Baøi vieát nghieân cöùu veà moái quan heä giöõa loaïi hình sôû höõu vaø hieäu quaû hoaït 
ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM) taïi Vieät Nam. Theo ñoù taùc giaû söû duïng 
phöông phaùp DEA vaø SFA trong vieäc ño löôøng hieäu quaû hoaït ñoäng NHTM vaø hoài quy 
Tobit 2 böôùc ñeå tìm hieåu moái quan heä giöõa hieäu quaû hoaït ñoäng vaø loaïi hình sôû höõu 
NHTM. Keát quaû nghieân cöùu veà 22 NHTM taïi Vieät Nam trong giai ñoaïn 2007-2014 
phuø hôïp vôùi lyù thuyeát veà quaûn trò ngaân haøng vaø minh chöùng loaïi hình sôû höõu khaùc 
nhau coù aûnh höôûng ñeán hieäu suaát hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. Beân caïnh ñoù, nghieân 
cöùu kieåm ñònh giaû thuyeát "lôïi theá saân nhaø” (home field advantage hypothesis) vaø "lôïi 
theá nöôùc ngoaøi" (global advantage hypothesis) nhöng khoâng tìm thaáy baèng chöùng veà 
söï toàn taïi caùc giaû thuyeát naøy trong lónh vöïc ngaân haøng Vieät Nam.
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Giôùi thieäu 

Trong quaù trình hoäi nhaäp neàn kinh teá theá giôùi, 
cuõng nhö caùc thò tröôøng khaùc, thò tröôøng taøi 
chính cuûa Vieät Nam ñang chòu söùc eùp lôùn. Söï 
caïnh tranh maïnh meõ giöõa caùc NHTM seõ trôû 
thaønh cô hoäi phaùt trieån cho ngaønh ngaân haøng 
neáu nhö caùc ngaân haøng trong nöôùc coù khaû naêng 
thích nghi vaø hoaït ñoäng hieäu quaû, ñaëc bieät laø 
khi hoaït ñoäng cuûa heä thoáng NHTM taïi Vieät 
Nam ñang töøng böôùc ñöôïc caûi thieän ñeå naâng 
cao hieäu quaû hoaït ñoäng theo ñeà aùn taùi caáu truùc. 
Nhö vaäy, hieäu quaû hoaït ñoäng trôû thaønh yeáu toá 
quan troïng cho söï toàn taïi cuûa moät ngaân haøng 
trong moâi tröôøng caïnh tranh ngaøy caøng gay 
gaét. Töï do hoùa taøi chính vaø taùi caáu truùc heä 
thoáng toå chöùc tín duïng theo höôùng giaûm bôùt 
sôû höõu nhaø nöôùc taïi caùc NHTM, baùn coå phaàn 
cho caùc nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi hay sôû höõu ñaïi 
chuùng (tyû leä naém giöõ coå phaàn cuûa caùc caù nhaân 
döôùi 5%) - phöông aùn naøo seõ taùc ñoäng tích 
cöïc ñeán hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa NHTM? Caùc 
NHTM Vieät Nam trong giai ñoaïn cô caáu laïi ñaõ 
baùn moät phaàn coå phaàn cho ñoái taùc chieán löôïc 
nöôùc ngoaøi nhö Vietinbank - Tokyo Mishubishi 

Banking Corporation, Vietcombank - Mizoho 
Bank… coù ñaït ñöôïc hieäu quaû kinh doanh cao 
hôn hay khoâng?

Xuaát phaùt töø tình hình thöïc teá treân, noäi 
dung baøi nghieân cöùu ñöôïc thöïc hieän höôùng 
ñeán ba muïc ñích sau: (1) Ño löôøng hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa NHTM taïi Vieät Nam vôùi caùc 
loaïi hình sôû höõu khaùc nhau; (2) Kieåm tra 2 
giaû thuyeát "lôïi theá saân nhaø” vaø "lôïi theá nöôùc 
ngoaøi" taïi Vieät Nam; (3) Xaùc ñònh taùc ñoäng 
cuûa loaïi hình sôû höõu ngaân haøng leân hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng tröôùc vaø sau tieáp 
nhaän coå ñoâng chieán löôïc nöôùc ngoaøi. 

Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây veà 
hieäu quaû hoaït ñoäng ngaân haøng vaø moái 
quan heä vôùi loaïi hình sôû höõu

Hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng

Khaùi nieäm veà hieäu quaû ñöôïc ñeà caäp nhieàu 
trong caùc nghieân cöùu tröôùc ñaây, trong ñoù, 
nghieân cöùu cuûa Farrell (1957) laø moät trong 
nhöõng nghieân cöùu ñaàu tieân cho raèng hieäu quaû 


