AP DUNG RAROC DE DINH LUQNG RUI RO
CUA GIA BAN LE DIEN TREN DJA BAN THANH PHO HO CHi MINH

Ngay nhan: 22/11/2015 Nguyén Duy Hoang (%)
Ngay nhéan lai: 11/01/2016 Pham Qué’c Bdo (¥%)
Ngay duyét dang: 10/7/2016 Nguyén Minh Hé (%%%)
M3 s6: 7-16-40

Tém tdt: Muc tiéu ciia nghién ciu nay nhdm ung dung hé sé loi nhudn trén vén
c6 hiéu chinh rui ro (RAROC) dé dinh luong rii ro ctiia gid ban 1é dién trén dia
ban Thanh phé Ho Chi Minh (TP.HCM). Nghién ciiu dp dung gid bdn 1é dién clia
Téng Céng ty Pién luc TP.HCM (EVNHCMC) duoc khdo sdt trong 1.464 gio tai
diéu kién thi truong phdt dién canh tranh dd van hanh tai Viéet Nam va dang vdn
hanh thi diém thi truong dién ban buén tw ndm 2016, chudn bi cho thi truong bdn
lé dién hoan chinh sau ndm 2024. Theo dé, RAROC duoc tinh todn nhdm dinh
luong riii ro trong doanh thu ciia EVNHCMC tuong ung véi méi miic gid bdn 1é
dién cé dinh theo hop dong da ky véi khdch hang, trong khi EVNHCMC phdi mua
dién véi muc gid thay déi trong thi truong dién. Két qud tinh todn hé s6 RAROC
cho thdy cong ty vdn cé khd ndng vé no khi ma loi nhudn ky vong khéng di bu

ddp cho mic 16 vén do rii ro bién dong ciia gid mua dién.

Tw khéa: RAROC, VaR, EVN, EVNHCMC, ERAV, gid dién bdn [é.

Gidi thiéu

Trong thi truong dién canh tranh hoan toan,
cdc cong ty dién luc phan phéi sé& mua dién
tir thi trudng giao ngay va ¢6 nghia vu bdn 1é
lai cho khdach hang theo gia da ky trong hgp
déng (Karandikar, Khaparde va Kulkarni,
2007). Nhu vay, trong trudng hgp nay cong ty
phan phoi dién sé chiu rii ro tir gid mua trén
thi truong giao ngay, vi gid nay phu thuéc vao
cung - cau dién nén dé dao dong khé du bdo
trong ngan han. Do d6, néu gid thi truong
giao ngay cao hon gid cong ty bdan 1é ky vdi
khédch hang thi lic nay cong ty bi 156. P& luong
héa rdi ro vé lgi nhuan cia cong ty dién luc
trong truong hgp néu trén, cdc nghién cdu
truge da dé xudt st dung hé s6 RAROC trong
nganh dién.

Tai Viét Nam, biéu gid dién bdn 18 thong
nhat toan quéc do Thi tuéng Chinh pht phé
duyét dua trén két qud thdm dinh gid cia Bo

Céng thuong d6i véi gia dién dé xuat ctia Téap
doan Pién luc Viét Nam (EVN). Trong co cdu
bi€u gid dién bdan 1é, cd quan nha nudc da
diéu tiét theo cdc muc tiéu kinh doanh va an
sinh x4 h¢i thé hién qua mot s6 ddc diém nhu
sau: (i) Gid ban dién cho san xuadt cao hon
gid bdn dién sinh hoat; (ii) H6 trg gid dién
cho ho thu nhap thap, ho nghéo (50 kWh diu
tién); (iii) Ap dung biéu gid dién bac thang
cho khach hang sinh hoat. T4t cd nhiing dic
diém néu trén cho thdy viéc diéu tiét thong
qua diéu chinh gid dién hién nay chinh la su
"bu chéo" gitta cdc khdch hang st dung dién
hay con goi la su diéu tiét doanh thu gitta cdc
nhém khdach hang théng qua gid; theo 4o,
méi nhém khdch hang sé phai tra theo cdc
miuc gid khdc nhau va khdc v6i gid can bing
(Pam Xudn Hiép, 2012).

Viéc x4y dung gid bdn dién phdi dugc xdc
dinh trén co sé gid thanh sian xuit, truyén
tdi, phan phéi va 10i nhuan hgp 1y cho doanh
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