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Toùm taét: Muïc tieâu cuûa nghieân cöùu naøy nhaèm öùng duïng heä soá lôïi nhuaän treân voán 
coù hieäu chænh ruûi ro (RAROC) ñeå ñònh löôïng ruûi ro cuûa giaù baùn leû ñieän treân ñòa 
baøn Thaønh phoá Hoà Chí Minh (TP.HCM). Nghieân cöùu aùp duïng giaù baùn leû ñieän cuûa 
Toång Coâng ty Ñieän löïc TP.HCM (EVNHCMC) ñöôïc khaûo saùt trong 1.464 giôø taïi 
ñieàu kieän thò tröôøng phaùt ñieän caïnh tranh ñaõ vaän haønh taïi Vieät Nam vaø ñang vaän 
haønh thí ñieåm thò tröôøng ñieän baùn buoân töø naêm 2016, chuaån bò cho thò tröôøng baùn 
leû ñieän hoaøn chænh sau naêm 2024. Theo ñoù, RAROC ñöôïc tính toaùn nhaèm ñònh 
löôïng ruûi ro trong doanh thu cuûa EVNHCMC töông öùng vôùi moãi möùc giaù baùn leû 
ñieän coá ñònh theo hôïp ñoàng ñaõ kyù vôùi khaùch haøng, trong khi EVNHCMC phaûi mua 
ñieän vôùi möùc giaù thay ñoåi trong thò tröôøng ñieän. Keát quaû tính toaùn heä soá RAROC 
cho thaáy coâng ty vaãn coù khaû naêng vôõ nôï khi maø lôïi nhuaän kyø voïng khoâng ñuû buø 
ñaép cho möùc loã voán do ruûi ro bieán ñoäng cuûa giaù mua ñieän.
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Giôùi thieäu

Trong thò tröôøng ñieän caïnh tranh hoaøn toaøn, 
caùc coâng ty ñieän löïc phaân phoái seõ mua ñieän 
töø thò tröôøng giao ngay vaø coù nghóa vuï baùn leû 
laïi cho khaùch haøng theo giaù ñaõ kyù trong hôïp 
ñoàng (Karandikar, Khaparde vaø Kulkarni, 
2007). Nhö vaäy, trong tröôøng hôïp naøy coâng ty 
phaân phoái ñieän seõ chòu ruûi ro töø giaù mua treân 
thò tröôøng giao ngay, vì giaù naøy phuï thuoäc vaøo 
cung - caàu ñieän neân deã dao ñoäng khoù döï baùo 
trong ngaén haïn. Do ñoù, neáu giaù thò tröôøng 
giao ngay cao hôn giaù coâng ty baùn leû kyù vôùi 
khaùch haøng thì luùc naøy coâng ty bò loã. Ñeå löôïng 
hoùa ruûi ro veà lôïi nhuaän cuûa coâng ty ñieän löïc 
trong tröôøng hôïp neâu treân, caùc nghieân cöùu 
tröôùc ñaõ ñeà xuaát söû duïng heä soá RAROC trong 
ngaønh ñieän.

Taïi Vieät Nam, bieåu giaù ñieän baùn leû thoáng 
nhaát toaøn quoác do Thuû töôùng Chính phuû pheâ 
duyeät döïa treân keát quaû thaåm ñònh giaù cuûa Boä 

Coâng thöông ñoái vôùi giaù ñieän ñeà xuaát cuûa Taäp 
ñoaøn Ñieän löïc Vieät Nam (EVN). Trong cô caáu 
bieåu giaù ñieän baùn leû, cô quan nhaø nöôùc ñaõ 
ñieàu tieát theo caùc muïc tieâu kinh doanh vaø an 
sinh xaõ hoäi theå hieän qua moät soá ñaëc ñieåm nhö 
sau: (i) Giaù baùn ñieän cho saûn xuaát cao hôn 
giaù baùn ñieän sinh hoaït; (ii) Hoã trôï giaù ñieän 
cho hoä thu nhaäp thaáp, hoä ngheøo (50 kWh ñaàu 
tieân); (iii) AÙp duïng bieåu giaù ñieän baäc thang 
cho khaùch haøng sinh hoaït. Taát caû nhöõng ñaëc 
ñieåm neâu treân cho thaáy vieäc ñieàu tieát thoâng 
qua ñieàu chænh giaù ñieän hieän nay chính laø söï 
"buø cheùo" giöõa caùc khaùch haøng söû duïng ñieän 
hay coøn goïi laø söï ñieàu tieát doanh thu giöõa caùc 
nhoùm khaùch haøng thoâng qua giaù; theo ñoù, 
moãi nhoùm khaùch haøng seõ phaûi traû theo caùc 
möùc giaù khaùc nhau vaø khaùc vôùi giaù caân baèng 
(Ñaøm Xuaân Hieäp, 2012).

Vieäc xaây döïng giaù baùn ñieän phaûi ñöôïc xaùc 
ñònh treân cô sôû giaù thaønh saûn xuaát, truyeàn 
taûi, phaân phoái vaø lôïi nhuaän hôïp lyù cho doanh 


