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Tém tdt: Nghien ciu ung dung mé hinh gidi tich ngdu nhién dé moé phéng gid cé
phiéu giao dich trén Sé Giao dich ching khodn TP.HCM (HOSE). Mé hinh chuyén
dong hinh hoc Brown duoc st dung va két qud thuc nghiém khdng dinh tinh khd thi
ctia moé hinh khi du bdo gid c6 phiéu cho ky ddu tu ngdn han lén dén 3 tudn. Hau
hét gid tri MAPE nhé hon 10%, gid du bdo xdp xi véi gid ky vong va khodng tin cdy
clia gid mé phéng ciing chiia gid tri thuc té. Péng thoi, nghién ciu ciing chi ra uu
diém ctia mé hinh chuyén déng hinh hoc Brown la khd ndng st dung chudi dit lieu
qud khi 1 thdng trude dé dé du bdo gid ching khodn cho ky ddu tu 3 tudn tré lai.

Tw khéa: Du bdo, gid c6 phiéu, chuyén déng hinh hoc Brown, dé bién déng.

Gidi thiéu

Trong nghién ctu vé ly thuyét thi truong hiéu
qud, Fama (1970) da dua ra giad thiét gid tuan
theo buéc ngiu nhién va khong thé du doan
dugc. Hon 30 nam sau, mot s6 tac gia da tin va
cho rang gia ching khoan c6 thé du bao phan
nao, cdc mdé hinh du bdo 1an lugt dugc ra doi
va phat trién (Lo va Mackinlay, 1988; Malkiel,
2003). Nhitng thap ky gan day, trén thé gidi
da c6 nhiéu nghién ctu vé cac mod hinh du bao
thi truong ching khodn néi chung va gid co
phiéu néi rieng (Zhang, Patuwo va Hu, 1998;
Lendasse, De Bodt, Wertz va Verleysen, 2000;
Cheng, Chen va Wei, 2010; Dase va Pawar,
2010). Nhitng nghién cttu nay da nd luc dua ra
nhitng con s6 biét néi vé thi truong tuong lai.
Tuy vay, khong ¢6 mo hinh nao c6é thé du bao
chinh xdc tuyét déi cling nhu thi truong khong
thé& hoan hdo. N luc clia cdc nha nghién ciu la
dua ra cdc mo6 hinh c6 thé nang cao kha ning
chinh xdc cia du bdo qua tiung giai doan phat
trién clia thi truong véi chi phi bé ra it nhAat.

Su thay déi trong gid c¢6 phiéu hang ngay
khién ching day bién dong va rat khé du

bédo. Ban than gid c6 phiéu con chiu tdc dong
cia rdt nhiéu cdc nhan t6 ngiu nhién nhu
théng tin trong noi bo cong ty hay thong tin
vé hoat dong kinh t& vi moé trén thé gidi,
trong khu vuc va trong nuéc (Cheng va ctg,
2010). Tir mot thuc t& nhu vay, doi héi phai
¢6 su nghién cdu chuyén siu, cung vdi dé la
viéc thi nghiém cdc cong cu tinh todn vé tai
chinh dd manh va két hop vé6i su hd trg cia
cdc pham mém phan tich chuyén nghiép, ky
vong phan nao c¢6 thé du bdo dudc chinh xdc
xu huéng va mic gid ching khodn trong ngin
han. Nhu vay, tdc gid nhan thady du bdo van
sé tiép tuc la dé tai ducgc su quan tAm cla céc
nha nghién cdu, cdc chuyén gia phéin tich thi
trudng va didc biét 1a cdc nha diu tu.

Chia khéa thanh cong cia du bdo gia ching
khoan nam & chd, 1am sao dé dat dugc két qua
tot nhat véi tap dir lidu it nhat (Atsalakis va
Valavanis, 2009a). M6 hinh chuyén dong hinh
hoc Brown dugc chi ra 1a mot mo6 hinh hitu dung
trong du bdo gid c¢6 phi€u ngin han chi véi tap
dit liéu qué khi ngén han (Abidin va Jaffar;
2012, 2014). Nghién ciiu nay nhim muc dich
ting dung mo hinh chuyén dong hinh hoc Brown,
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