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Toùm taét: Nghieân cöùu öùng duïng moâ hình giaûi tích ngaãu nhieân ñeå moâ phoûng giaù coå 
phieáu giao dòch treân Sôû Giao dòch chöùng khoaùn TP.HCM (HOSE). Moâ hình chuyeån 
ñoäng hình hoïc Brown ñöôïc söû duïng vaø keát quaû thöïc nghieäm khaúng ñònh tính khaû thi 
cuûa moâ hình khi döï baùo giaù coå phieáu cho kyø ñaàu tö ngaén haïn leân ñeán 3 tuaàn. Haàu 
heát giaù trò MAPE nhoû hôn 10%, giaù döï baùo xaáp xæ vôùi giaù kyø voïng vaø khoaûng tin caäy 
cuûa giaù moâ phoûng cuõng chöùa giaù trò thöïc teá. Ñoàng thôøi, nghieân cöùu cuõng chæ ra öu 
ñieåm cuûa moâ hình chuyeån ñoäng hình hoïc Brown laø khaû naêng söû duïng chuoãi döõ lieäu 
quaù khöù 1 thaùng tröôùc ñoù ñeå döï baùo giaù chöùng khoaùn cho kyø ñaàu tö 3 tuaàn trôû laïi.
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Giôùi thieäu

Trong nghieân cöùu veà lyù thuyeát thò tröôøng hieäu 
quaû, Fama (1970) ñaõ ñöa ra giaû thieát giaù tuaân 
theo böôùc ngaãu nhieân vaø khoâng theå döï ñoaùn 
ñöôïc. Hôn 30 naêm sau, moät soá taùc giaû ñaõ tin vaø 
cho raèng giaù chöùng khoaùn coù theå döï baùo phaàn 
naøo, caùc moâ hình döï baùo laàn löôït ñöôïc ra ñôøi 
vaø phaùt trieån (Lo vaø Mackinlay, 1988; Malkiel, 
2003). Nhöõng thaäp kyû gaàn ñaây, treân theá giôùi 
ñaõ coù nhieàu nghieân cöùu veà caùc moâ hình döï baùo 
thò tröôøng chöùng khoaùn noùi chung vaø giaù coå 
phieáu noùi rieâng (Zhang, Patuwo vaø Hu, 1998; 
Lendasse, De Bodt, Wertz vaø Verleysen, 2000; 
Cheng, Chen vaø Wei, 2010; Dase vaø Pawar, 
2010). Nhöõng nghieân cöùu naøy ñaõ noã löïc ñöa ra 
nhöõng con soá bieát noùi veà thò tröôøng töông lai. 
Tuy vaäy, khoâng coù moâ hình naøo coù theå döï baùo 
chính xaùc tuyeät ñoái cuõng nhö thò tröôøng khoâng 
theå hoaøn haûo. Noã löïc cuûa caùc nhaø nghieân cöùu laø 
ñöa ra caùc moâ hình coù theå naâng cao khaû naêng 
chính xaùc cuûa döï baùo qua töøng giai ñoaïn phaùt 
trieån cuûa thò tröôøng vôùi chi phí boû ra ít nhaát.  

Söï thay ñoåi trong giaù coå phieáu haøng ngaøy 
khieán chuùng ñaày bieán ñoäng vaø raát khoù döï 

baùo. Baûn thaân giaù coå phieáu coøn chòu taùc ñoäng 
cuûa raát nhieàu caùc nhaân toá ngaãu nhieân nhö 
thoâng tin trong noäi boä coâng ty hay thoâng tin 
veà hoaït ñoäng kinh teá vó moâ treân theá giôùi, 
trong khu vöïc vaø trong nöôùc (Cheng vaø ctg, 
2010). Töø moät thöïc teá nhö vaäy, ñoøi hoûi phaûi 
coù söï nghieân cöùu chuyeân saâu, cuøng vôùi ñoù laø 
vieäc thöû nghieäm caùc coâng cuï tính toaùn veà taøi 
chính ñuû maïnh vaø keát hôïp vôùi söï hoã trôï cuûa 
caùc phaàm meàm phaân tích chuyeân nghieäp, kyø 
voïng phaàn naøo coù theå döï baùo ñöôïc chính xaùc 
xu höôùng vaø möùc giaù chöùng khoaùn trong ngaén 
haïn. Nhö vaäy, taùc giaû nhaän thaáy döï baùo vaãn 
seõ tieáp tuïc laø ñeà taøi ñöôïc söï quan taâm cuûa caùc 
nhaø nghieân cöùu, caùc chuyeân gia phaân tích thò 
tröôøng vaø ñaëc bieät laø caùc nhaø ñaàu tö.

Chìa khoùa thaønh coâng cuûa döï baùo giaù chöùng 
khoaùn naèm ôû choã, laøm sao ñeå ñaït ñöôïc keát quaû 
toát nhaát vôùi taäp döõ lieäu ít nhaát (Atsalakis vaø 
Valavanis, 2009a). Moâ hình chuyeån ñoäng hình 
hoïc Brown ñöôïc chæ ra laø moät moâ hình höõu duïng 
trong döï baùo giaù coå phieáu ngaén haïn chæ vôùi taäp 
döõ lieäu quaù khöù ngaén haïn (Abidin vaø Jaffar; 
2012, 2014). Nghieân cöùu naøy nhaèm muïc ñích 
öùng duïng moâ hình chuyeån ñoäng hình hoïc Brown, 


