
2 Soá 124    Thaùng 7/2016

Leâ Duy Khaùnh (*) 

Toùm taét: Nghieân cöùu naøy kieåm tra aûnh höôûng cuûa ñoä môû neàn kinh teá ñoái vôùi 
möùc ñoä taùc ñoäng cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT) ñeán laïm phaùt taïi caùc neàn kinh teá 
chuyeån ñoåi. Nghieân cöùu söû duïng phöông phaùp öôùc löôïng SGMM ñoái vôùi döõ lieäu 
baûng cuûa 16 neàn kinh teá chuyeån ñoåi giai ñoaïn 1999-2013. Keát quaû cho thaáy taïi caùc 
neàn kinh teá chuyeån ñoåi, ñoä môû neàn kinh teá coù aûnh höôûng tích cöïc ñoái vôùi taùc ñoäng 
cuûa CSTT ñeán laïm phaùt: ñoä môû neàn kinh teá caøng lôùn thì taùc ñoäng cuûa CSTT ñeán 
laïm phaùt seõ caøng maïnh.
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Ngaøy nhaän:      27/11/2015
Ngaøy nhaän laïi:      01/12/2015
Ngaøy duyeät ñaêng:   10/7/2016
Maõ soá:                  7-16-02

Giôùi thieäu

Coù theå noùi raèng laïm phaùt laø muïc tieâu cô baûn 
cuûa CSTT maø haàu heát caùc ngaân haøng trung 
öông treân theá giôùi ñeàu höôùng ñeán (Kahn vaø 
Jacobson, 1989; King, 1999; Mishkin, 1999; 
OÙlafsson, 2006; Orphanides, 2013). Söï oån ñònh 
giaù caû coù taàm quan troïng ñaëc bieät, naèm trong 
muïc tieâu toång theå laø söï oån ñònh vaø phaùt trieån 
cuûa caùc bieán kinh teá vó moâ. Söï oån ñònh giaù 
giuùp caùc hoä gia ñình vaø doanh nghieäp ñöa ra 
caùc quyeát ñònh veà tieâu duøng, ñaàu tö moät caùch 
coù cô sôû vaø ñaùng tin caäy. Söï oån ñònh giaù cuõng 
giuùp moâi tröôøng kinh teá vó moâ trôû neân deã döï 
baùo hôn, giuùp thò tröôøng taøi chính hoaït ñoäng 
hieäu quaû. Veà toång theå, noù giuùp phaân boå hieäu 
quaû caùc nguoàn löïc. Ñieàu naøy laø yeáu toá quyeát 
ñònh söï phoàn thònh cuûa xaõ hoäi. 

Tuy nhieân, söï hoäi nhaäp cuûa caùc neàn kinh teá 
quoác gia vôùi khu vöïc vaø theá giôùi ngaøy caøng saâu 
roäng coù aûnh höôûng ñeán laïm phaùt, cuõng nhö 
aûnh höôûng ñeán vai troø cuûa CSTT ñoái vôùi kieåm 
soaùt laïm phaùt ôû caùc quoác gia. Nhieàu nghieân 
cöùu cho thaáy, toàn taïi moái quan heä ngöôïc chieàu 
beàn vöõng giöõa ñoä môû neàn kinh teá vaø laïm phaùt 
trong daøi haïn nhö Romer (1993) hay Wynne 

vaø Kersting (2007). Tuy nhieân, cuõng coù nhöõng 
nghieân cöùu cho thaáy moái quan heä naøy khoâng 
maïnh (Temple, 2002) hay thaäm chí ñoä môû neàn 
kinh teá khoâng ñoùng vai troø gì trong vieäc kieåm 
soaùt laïm phaùt (Alfaro, 2002).

Nghieân cöùu naøy ñaùnh giaù aûnh höôûng cuûa ñoä môû 
neàn kinh teá ñoái vôùi möùc ñoä taùc ñoäng cuûa CSTT 
ñeán laïm phaùt taïi caùc neàn kinh teá chuyeån ñoåi, 
bao goàm caû Vieät Nam giai ñoaïn 1999-2013.

Toång quan caùc nghieân cöùu tröôùc

Lyù thuyeát kinh teá cho raèng vieäc môû roäng tieàn teä 
daãn ñeán kyø voïng veà vieäc giaûm giaù cuûa ñoàng noäi 
teä (Eichenbaum vaø Evans, 1993; Zettelmeyer, 
2004; Kearns vaø Manners, 2006; Bjørnl, 2008). 
Khi giaù ñoàng noäi teä giaûm, haøng nhaäp khaåu trôû 
neân ñaét hôn moät caùch töông ñoái vaø caùc doanh 
nghieäp söû duïng nhieàu ñaàu vaøo töø nguoàn nhaäp 
khaåu seõ coù chi phí saûn xuaát taêng, daãn ñeán phaûi 
taêng giaù baùn; hôn nöõa caùc maët haøng tieâu duøng 
ñöôïc nhaäp khaåu ñeå phaân phoái trong nöôùc cuõng 
coù giaù cao hôn. Neáu ñoä môû thöông maïi caøng 
lôùn (thöôøng ñöôïc ño löôøng baèng tyû troïng xuaát, 
nhaäp khaåu so vôùi GDP hoaëc tyû troïng nhaäp 
khaåu so vôùi GDP), haøng nhaäp khaåu cho saûn 


