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Lé Duy Khanh (%)

Tém tdt: Nghién ciu nay kiém tra dnh hudng cia do6 mé nén kinh té déi vdi
miic do tdc dong cia chinh sdch tién té (CSTT) dén lam phdt tai cdc nén kinh té
chuyén doi. Nghién ciu st dung phuong phdp udc luong SGMM déi véi dit liéu
bdang ciia 16 nén kinh té chuyén doi giai doan 1999-2013. Két qud cho thdy tai cdc
nén kinh té chuyén doi, d6 mé nén kinh té cé6 dnh hudng tich cuc déi véi tdc dong
ciia CSTT dén lam phdt: dé6 mé nén kinh té cang lén thi tic dong cia CSTT dén

lam phdt sé cang manh.

Tw khéa: Chinh sdch tién té, lam phdt, d6 mé, GMM.

Gidi thiéu

Cé6 thé néi rang lam phdt 14 muc tiéu co ban
cia CSTT ma hau hét cdc ngdn hang trung
uong trén thé giégi déu huéng dén (Kahn va
Jacobson, 1989; King, 1999; Mishkin, 1999;
Olafsson, 2006; Orphanides, 2013). Su 6n dinh
gid cd c6 tAm quan trong dic biét, ndm trong
muc tiéu t6ng thé 1a su 6n dinh va phéat trién
cia cdc bién kinh t& vi mo6. Su 6n dinh gia
giup cac ho gia dinh va doanh nghiép dua ra
cdc quyét dinh vé tiéu dung, dau tu mot cach
c6 co sé va dang tin cdy. Su 6n dinh gid ciing
gitip moi truong kinh t& vi mo6 tré nén dé du
bdo hon, gidp thi truong tai chinh hoat dong
hiéu qui. Vé tong thé, né gitip phan bs hiéu
qua cdc nguon luc. Piéu nay la yéu t6 quyét
dinh su phén thinh ctia xa hoi.

Tuy nhién, su hdi nhap clia cdc nén kinh té&
quéc gia v6i khu vuc va thé gidi ngay cang sau
rong c6 dnh hudng dén lam phdt, cing nhu
dnh huéng dén vai tro cia CSTT d6i v6i kiém
sodt lam phdt & cdc qudc gia. Nhiéu nghién
ctdu cho thdy, tén tai mdi quan hé ngugc chiéu
bén viing gitta d6 mé nén kinh t& va lam ph4t
trong dai han nhu Romer (1993) hay Wynne

va Kersting (2007). Tuy nhién, cing c6 nhing
nghién cifu cho thdy mdéi quan hé nay khéng
manh (Temple, 2002) hay thadm chi 46 mé nén
kinh t& khong déng vai tro gi trong viéc kiém
soat lam phat (Alfaro, 2002).

Nghién ctiu nay danh gid dnh huéng cia d6 md
nén kinh t& d6i véi mic do tac dong ctia CSTT
dén lam phat tai cdc nén kinh t& chuyén déi,
bao gém cd Viét Nam giai doan 1999-2013.

Téng quan ciac nghién cdu truée

Ly thuyét kinh t& cho ring viéc mé rong tién té
dan dén ky vong vé viéc gidm gis cla dong noi
té (Eichenbaum va Evans, 1993; Zettelmeyer,
2004; Kearns va Manners, 2006; Bjornl, 2008).
Khi giad déng ndi té gidm, hang nhap kh4u tré
nén dit hon mot cach tuong d6i va cdc doanh
nghiép st dung nhiéu dau vao ti nguén nhap
kh&u sé& c¢6 chi phi sdn xuit tdng, din dén phai
tédng gid ban; hon nita cdc mét hang tiéu dung
dugc nhap khau dé phan phdi trong nuéce ciing
c6 gid cao hon. Néu d9 mé thuong mai cang
16n (thuong duge do ludng biang ty trong xuit,
nhap khdu so véi GDP hoic ty trong nhap
kh&u so v6i GDP), hang nh4ap kh4u cho sdn
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