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Nghién ctru dugc thuc hién nham muc dich danh gia céac yéu
td o thé tac dong dén rui ro tin dung, dugc do luong béng ty 1€ no
x4u, ctia hé thong ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Tac gia sir
dung mau nghién ctru gdm 16 ngan hang trong giai doan 2009 -
2019, ap dung phuong phap udc luong Moment tong quat hé thong
02 budc dbi v6i dir liéu bang dong can bang. Két qua nghién ciru
cho thdy, ddi v&i nhitng yéu té bén trong thi quy mo ngan hang va
thu nhap ngoai 14i 14 nhitng yéu t6 c6 tac dong nghich, trong khi ty
1€ trich 1ap dy phong rui ro va ty 1€ ng xAu nam trude 1a nhirng yéu
t6 co tac dong cung chiéu dén ty 1¢ ng xau ciia nam nay. Bén canh
do, tang truong kinh té 1 yéu té bén ngoai c6 moi quan hé nguoc
chidu véi rii ro tin dung. Tuy vdy, tic dong cua don bay ng, hiéu
qua hoat dong va ty 18 lam phat 1én ty 1é ng xau ctia hé thong ngan
hang thi khong rd rang. Két qua nay c6 thé dem lai nhitng ham ¥
quan trong cho nhitng ngudi lam quan 1y ngan hang ¢ Viét Nam.

ABSTRACT

The study aims to assess the factors that can affect credit risk,
as measured by the non-performing loan ratio, of the commercial
banking system in Vietnam. Using a research sample of 16 banks
in the period 2009 - 2019, applying the 2-step SGMM estimation
method to dynamic balanced panel data. The results show that, for
the internal elements, the bank size and non-interest income have
negative relations, but loan loss provision and lagged non-
performing loan ratio has positive relations with the non-
performing loan ratio. Besides, GDP growth is an external factor
that has a negative relation with credit risk. However, the impacts
of debt leverage, ROA, and inflation rate on the non-performing
loan ratio of the banking system are not clear. These results may
have important implications for banking managers in Vietnam.

1. Giéi thiéu

Rui Ro Tin Dung ngan hang (RRTD) I nhitng ton thit c6 thé xay ra di véi no clia cac
ngan hang xuit phat tir viéc khach hang khong thuc hién hoic khong co kha ning thuc hién nghia
vu cua minh (toan by hodc mot phan) theo cam két (Ngan hang Nha nudc, 2013). Trong khi d6
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theo Basle Committee on Banking Supervision & Bank for International Settlements (2000) thi
RRTD dugc hiéu mot cach don gian nhat 1a kha nang ma nguoi di vay hodc cac doi tac cua ngan
hang khong thuc hién céc nghia vu da cam két cia minh.

Nhu vay, RRTD c6 thé mang dén nhitng ton that vé loi ich cho ngan hang. Ddi voi cac
Ngan Hang Thuong Mai (NHTM), nori cac khoan cho vay thuong chiém ty trong cao nhat trong
danh muc tai san, thi day cling la nguon rti ro 16n nhat. Vi vdy, muc dich cua viéc quan Iy RRTD
la tim céch ti da hoa ty 18 hoan von cua cac khoan cho vay. Hiéu qua quan ly RRTD la mot thanh
phan quan trong cta cach tiép can toan dién dbi véi quan 1y rui ro va 1a didu can thiét cho su thanh
cong lau dai cua bat ky ngan hang nao (Basle Committee on Banking Supervision & Bank for
International Settlements, 2000).

Pé quan 1y tot RRTD, mét trong nhitng budc dau tién 1a phai xac dinh duoc nhiing yéu t6
¢6 anh hudng. Thong thudng, nhitng yéu té nay khong hoan toan gidng nhau ddi voi timg hé thong
ngan hang & nhitng qudc gia khac nhau boi luén c6 nhitng khac biét mang tinh dic thu (Chaibi &
Ftiti, 2015). Vi vay, bén canh nhiéu nghién ctru thyc nghiém trén thé gidi da dugc tién hanh, viéc
thyc hién mot nghién ctru tai Viét Nam van 1a diéu rat can thiét.

Nghién ctru nay ngoai phan gidi thiéu, s& bao gdm thém phan lugc khao 1y thuyét va nhung
nghién ciru trude, tiép theo 1a phan phuong phap nghlen ctru va chi tiét vé dir liéu, cac két qua
chinh ciia nghién ciru ndy s& dugc thao luan & phan cudi nham muc tiéu tra 16i cho cau héi dau 1a
nhiing yéu té co tac dong dén RRTD d6i v6i cac NHTM ¢ Viét Nam trong giai doan 2009 - 2019.

2. Tong quan ly thuyét va nhirng nghién ciru truéce
2.1. Ly thuyét vé rai ro tin dung trong ngan hang

Ly thuyet kinh té cho rang ¢6 hai nhom yéu tb thuong anh huong dén RRTD ctia hé thong
NHTM: nhiing yéu té c6 ngudn gbc vi md (nguyén nhan hé théng) va nhimng yéu t6 riéng biét ctia
cac ngan hang (nguyén nhan phi hé thng), theo Chaibi va Ftiti (2015).

Theo Yurdakul (2014), riii ro mang tinh h¢ théng xuat phat tir nhiing thay ddi trong doi
song kinh té, chinh tri, xa hoi da anh huong dén cac thi truong tai chinh (thi truong von va thi
truong tién t¢) cling nhu dén viéc giao dich cua cac loai tai san tai chinh trén nhiing thi truong nay.
Nguoc lai, rai ro phi hé théng duoc tao ra boi chinh td chirc hodc boi nhirng dic thu ciia nganh ma
t6 chtrc d6 hoat dong.

Mot nén kinh te phat trién c6 thé thac day thu nhép cua ngudi di vay va qua d6 co thé giap
glam cac khoan ng x4u. Diéu d6 c6 nghia rang no xau ¢ cac ngan hang thu’orng dién bién nguoc
chidu v6i GDP (ting trudng kinh té), cung tién va that nghiép cua nén kinh té, theo Messai va
Jouini (2013). Lii suit cao c6 nghia rang ganh ning no gia ting, va vi vy c6 thé anh hudng tiéu
cuc dén no xdu (Nkusu, 2011). Tuy nhién, lam phat va ty gia hdi doai thi tic dong téi RRTD con
mo hd (Gila-Gourgoura & Nikolaidou, 2017). V&i lam phat cao hon, ngan hang c6 thé tmg pho
bang cach tang l4i suat, dan dén 1am suy giam cac ngudn lyc tra ng cua khach hang (Castro, 2013);
nhung lam phat cao s& khién gia tri thuc té cua khoan cho vay giam va dem lai loi thé cho nguoi
di vay néu li suit cham thay doi. Trong khi do, ty gia hdi doai co thé tic dong dén kha ning tra
no cua ngu’on vay tuy theo dong tién cho vay. Pong ndi té ting gia s& khong hd trg cac doanh
nghiép xuat khau nén c6 thé dan dén suy giam kha ning tra ng, nhung nhimg khoan vay bang
ngoai t¢ lai co thé d& thanh toan hon béi su suy yéu cua d@)ng ngoai té, theo Mishkin (1996).

Nhitng yéu tb mang tinh noi tai ciia ngan hang thudng bao gdm ting trudng tin dung, thanh
khoan, 191 nhuan ciing nhu ty 1& don bay (Gila-Gourgoura & Nikolaidou, 2017). Theo Castro
(2013) thi tin dung ting truéng nhanh thuong din dén ng xau cao. Gia thuyét vé rui ro dao duc thi
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cho rang nhirng ngan hang c6 vén thap ¢ thé déi mit voi RRTD cao hon do cho vay quéa mic,
theo Gavin va Hausmann (1996), nhung lgi nhuén ctia cic ngan hang trong méi quan hé véi RRTD
lai khong rd xu hudng. Con theo Louzis, Vouldis, va Metaxas (2012) thi no x4u cao c6 thé di kém
v6i ty 18 sinh 101 thap boi kha niang quan 1y yéu kém; nhung nguoc lai viée quan 1y tot c6 thé dong
tho1 mang lai hi¢u suét sinh 181 cao va muc no x4u thép.

2.2. Lwgc khdo nhirng nghién ciru truoc

Danh gia cac yéu t6 anh huodng dén RRTD 1a mot huéng nghién ctru thyc nghiém nhan
duogc sy quan tim rong rai. Tuy nhién, thuc té 1a két qua nghién ciru phu thudc vao qudc gia/khu
vuc lay méu, phuong phap ma nghién ctru 4p dung ciing nhu cic bién ma nghién ctru quan tim
(Gila-Gourgoura & Nikolaidou, 2017).

Das va Ghosh (2007) da khao sat vé cac ngin hang c6 s¢ hitu nha nuéc ¢ An Do trong
khoang thoi gian tir 1994 dén 2005 da tim thay bang chimg rang tang truong GDP, tang tru:ong du
ng, chi phi trong hoat dong va quy mo ciia ngan hang 14 nhitng yéu té c6 anh huéng dén no xau.

Mileris (2012) 12 m6t nghién ciru quy mé véi mau 1a cac ngan hang cua 22 qudc gia chau
Au, giai doan 2008 - 2010 v&i 20 bién giai thich. Tac gia nhan thy rang s6 lugng cac khoan no
kho doi va ng x4u tai cac ngan hang nay phu thudc rat nhiéu vao nhitng thay doi cta kinh té vi mé.
Su thay ddi chat luong danh muc tin dung phu thudc vao cung tién, GDP, lam phat, 1ai sudt, can
can véng lai, chi s6 san xut cong nghiép va mot sb yéu t6 khac.

Castro (2013) da thuc hién mot danh gia vé cc nhan t6 vi mo tac dong dén RRTD d6i véi
c4c ngan hang cua 05 nude chau Au gdbm Y, B6 Pao Nha, Hy Lap, Tay Ban Nha va Ireland trong
giai doan quy 01 ndm 1997 - quy 03 nam 2011. Két qua cho thiy RRTD ting 1én khi ting trudng
GDP va céc chi s6 gia c6 phiéu va nha ¢ giam. Bén canh d6, RRTD ciing dién bién cung chiéu véi
ty gid, ty 1& that nghiép, toc do ting trudng ctia du no va lai suét.

Tehulu va Olana (2014) khi danh gia vé cac yéu t6 phi hé théng c6 anh huéong dén RRTD
ctia nhitng ngan hang & Ethiopia trong giai doan tir 2007 dén 2011 cho rang tang trudng tin dung
cuing quy mé ngan hang 1a hai yéu tb c6 tac dong nguoc chiéu trong khi ngan hang c6 s hitu nha
nude va chi phi hoat dong cang 16n lai cang c6 ty 1¢é no X4u cao. Trong khi do, 191 nhuén, von va
thanh khoan ngan hang thi khong c6 y nghia vé mit thong ke.

Véi mau 1a hé théng ngan hang thudc khu vuc Eurozone trong giai doan 2000 - 2008,
Makri, Tsagkanos va Bellas (2014) tim thdy bang ching manh mé vé tac dong tir cac yéu t6 vi
mo (ng cong, that nghiép, ting truong GDP) va ca nhiing yéu mang tinh riéng biét cia moi ngan
hang (no x4u nam trudce, ty 1é an toan von va ty 1¢ loi nhuan trén von chi sé hitu) dén RRTD.

Chaibi va Ftiti (2015) trong nghién ciru vé RRTD véi dit lidu ciia hé thong ngan hang 02
nudce Puc Va Phap trong giai doan 2005 - 2011, st dung phuong phap tiép can dir liéu bang dong,
cho thiy rang ng0a1 ty 1¢ lam phat thi cac bién vi mé nhu that nghiép, 14i suat, ting truong kinh té
va ty gia hdi doai déu c6 anh huong dén RRTD.

Asamoah va Adjare (2015) thi cho thdy bang ching vé tic dong thuan chiéu giita RRTD va
don bay ng nhung nguoc chiéu vai lgi nhuan. Tac gid da sir dung dit liéu cuia h¢ thong NHTM Ghana
trong giai doan 2007 - 2014, bang phuong phap hoi quy binh phuong nhd nhat han ché (RLS).

Mpofu va Nikolaidou (2018) khi xem xét cac yéu té ¢d thé anh huong dén RRTD cua cac
ngan hang & 22 qudc gia khu vure hau Sahara trong giai doan 2000 - 2016, thiy rang ting trudng
kinh té ¢6 dién bién nguoc chiéu véi RRTD. Bén canh d6 thi ty I¢ tin dung cho khu vuc tu nhan
trén GDP, ty 1é lam phat va d6 m¢& thuong mai ciing 13 nhitng yéu t6 c6 tic dong khong nho dén
RRTD ¢ nhing qudc gia nay.
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Mot nghién ctru khac duoc tién hanh boi Kharabsheh (2019) nhim muc tiéu kiém tra cac
yeu t6 tac dong dén RRTD cua hé théng NHTM Jordan tir 2000 dén 2017. Két qua nghién cu'u chi
ra rang tang truong GDP ty 1€ lam phat va thanh khoan ngan hang la khong c6 y nghla vé mit
thong ké. Tuy nhién néu ty 1¢ that nghlep, tang truong tin dung, hi€u qua hoat dong va vén ngan
hang ting 1én c¢6 thé dan dén ty 1& ng x4u cao thi lgi nhuan ciia ngén hang cho thay sy dién bién
nguoc chiéu.

Trong mdt nghién ciru méi day ciia Khan, Siddique, va Sarwar (2020) véi mau la cac
NHTM cua Pakistan giai doan 2005 - 2017 thi hi€u qua hoat dong va loi nhudn 1a cac yéu té anh
huong nguoc chiéu doi véi ng xau, trong khi sy da dang trong thu nhap va mic dé da von lai
khong c6 y nghia vé mat thong ké khi xem xét mbi quan hé véi no x4u.

Mot nghién ctru béi L. M. Vo, Nguyen Va Pham (2020) v6i hé thdng NHTM trong nudc,
giai doan 2008 - 2017 cho thay 14i suat, cau tric von, no xau ciia nam trude (tdc dong thuan) ROA
ty 1€ lam phat tang truong tin dung (tic dong nguoc) 13 nhitng yéu t6 co anh huong dén no xau
ctia hé théng NHTM Viét Nam. Trong khi do, cac tac gia khong tim thdy mbi quan hé giita ng xau
ctia hé théng ngan hang véi quy mo ngan hang va GDP.

3. Phwong phap va dir liéu nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru va dir li¢u

Dua trén céc ly thuyét kinh té va khao luoc cac nghién ciru trudc, nghién ciu nay sir dung
mo hinh dinh luvong da dugc Mpofu va Nikolaidou (2018), Khan va cong su (2020) dé danh gia
cac yeu to ¢ anh huong dén RRTD cua hé thong NHTM Viét Nam, cu thé nhu sau:

NPLit = ffo + 1 NPLit1 + SoLipic + faLevic + faNoninti + fsSizeir + fsROAi + f7Infe + feGDPy + &t (1)

Céc bién giai thich cia md hinh gdm 02 nhom: (i) cac bién noi tai caa ngan hang gom
NPL.1, Lip, Lev, Nonint, Size, ROA; va (ii) c4c bién vi mo: Inf va GDP. Chi tiét cac bién nhu sau:

Bang 1
Danh sach cac bién, cach tinh toan va don vi do
Ten Noi dung Céch tinh toan Bon vi
bién : do
Ty 1é no x4u (dai dién cho ) 1A Lo, o, . 2 0
NPL bien doc lap - RRTD) Ty 1€ ng xau trén bao cao tai chinh ciia cac NHTM %o
NPL. Ty 1é no xdu ndm trude | Ty 16 no x4u trén bao cdo tai chinh cia NHTM nim trudce %
Lip Ty 1€ trich lap du Chi phi trich 1ap du phong RRTD trén tong tai san clia %
phong rti ro tin dung NHTM
Lev Tyle donh];?]}é cuangan Tong no trén tong tai san cia NHTM %
Nonint Ty 1¢ thu nhap phi I4i Thu nhéap ngoai 1ai trén tong thu nhap hoat dong cua %
NHTM
Size Quy md ngan hang Logarithm tu nhién tong tai san cia NHTM %
ROA Hiéu qua hoat dong Loi nhuan sau thué trén téng tai san cua NHTM %
Inf Ty 1¢ lam phat Ty 1€ lam phat (CPI) ctia Viét Nam giai doan 2009 - %
2019
GDP Tang truong kinh té Tang truong kinh té ciia Viét Nam tir 2009 dén 2019 %

Ngudn: Tac gia tong hop
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i, t: dai dién cho cac NHTM va cac nam cua mau nghién cuu.

¢: phan du ciia mo hinh, dai dién cho nhitng yéu té ¢6 tic dong 1én NPL nhung chua duoc
xac dinh.

Nhiing s6 liéu lién quan dén cac NHTM duoc lay tir cic bao cao tai chinh dugc kiém toén
cia 16 NHTM Viét Nam trong giai doan 2009 - 2019, C4c s6 lidu kinh té vi mé gom ty I& lam
phat va ty I¢ tang truong Kinh té dugc lay nguon tir Tong cuc thong ké (n.d.).

3.2. Phwong phap woc lwong
3.2.1. Kiém tra ngi sinh, da céng tuyén, phirong sai sai sé thay doi Va tu twong quan

Theo James, Witten, Hastie, va Tibshirani (2013) thi néu dung chi tiéu VIF dé kiém tra da cong
tuyén, trudng hop hé sé nay 1én hon 05 hozc 10 thi giira cac bién giai thich c6 ton tai da cong tuyén.

Bang 2
Két qua kiém tra da cong tuyén
Bién VIF Bién VIF
NPL.-1 1.22 Size 1.33
Lip 1.35 ROA 1.49
Lev 1.07 Inf 1.46
Nonint 1.50 GDP 1.40
Trung binh 1.38

Ngudn: Tinh toan cua tac gia bang Stata 12

Nhu véy, cac hé s6 VIF déu rat thap (< 1.5) nén c6 thé bo qua da cong tuyén ma khong 1am
thay do1 dang ké dén két qua udc lugng.

Tac gia dung Wooldridge test (Wooldridge, 2002) d kiém dinh tu twong quan va dung
kiém Breusch-Pagan test (Breusch & Pagan, 1979) dé xac dinh c6 t6n tai phuong sai sai s6 thay
doi hay khong. Két qua dugc thé hién trong Bang 3:

Bang 3
Két qua kiém dinh ty twong quan, phuong sai sai s6 thay doi va ndi sinh

Phwong phap kiém dinh Két qua Dién giai két qua
Wooldridge test Prob > F = 0.0000 Co tu trong quan
Breusch-Pagan test Prob > chi2 = 0.0000 |C6 phuong sai sai s6 thay doi

NPL.1 Ia bién ni sinh do P-value = 0, tirc
Hausman Specification Test | Prob = 0.0000 bac bo gia thuyet Ho (gia thuyét vé NPL
la bién ngoai sinh)

Ngudn: Tinh toan ciia tac gia bang Stata 12

Ngan hang TMCP A Chau (ACB), Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam (VTB), Ngan hang TMCP DPau tu va
Phét trién Viét Nam (BIDV), Ngan hang TMCP Hang Hai (MSB), Ngan hang TMCP Phuong Dong (OCB), Ngan hang
TMCP Sai Gon Thuong Tin (STB), Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPB), Ngan hang TMCP Quéc Té
(VIB), Ngén hang TMCP Quan DB6i (MB), Ngan hang TMCP K¥ Thuong Viét Nam (TCB), Ngan hang TMCP Kién
Long (KLB), Ngan hang TMCP Phat Trién TP.HCM (HDB), Ngan hang TMCP Xuét Nhap Khau (EIB), Ngan hang
TMCP Dong Nam A (SeaBank), Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCB), Ngan hang TMCP Nam A (NAB).
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Céc kiém dinh cho thdy vira ton tai tir twong quan vira phuong sai sai sé thay doi. Bang trén
ciing cho ta thiy ton tai bién ndi sinh 1a bién tré (NPL.1) bang phuong phép kiém dinh Hausman (1978).

3.2.2. Lwa chon phwong phap woc lwong phu hop

Dit liéu cia nghién ctru 1a dir liéu bang can bang, nén cac phuong phap udc lugng Pooled
OLS, mb hinh tac dong cb dinh (Fixed effect model), mé hinh tic dong ngiu nhién (Random effect
model) vd GMM (Phuong phap tong quat moment) 13 nhitng phuong phap cé thé str dung, theo
Baltagi (2008). Tuy nhién, han ché cua 03 phuwong phap dau 1a khong giai quyét duoc nhitng han
ché cia md hinh va dit liéu da dwoc phat hién ¢ trén.

Céc phuong phap hdi quy GMM, bao gom Difference GMM (Phuong phap moment téng
quat sai phan) va System GMM (Phuong phap moment tong quat hé thong) ap dung cho mo hinh
c6 dir liéu bang dong do Arellano va Bond (1991) dé xuat cé thé giai quyét duoc cac han ché cua
md hinh ciing nhu dit liéu cua nghién ctiru nay. Tuy nhién, cac wdc luong moment tong quét thuong
duogc s dung d6i véi dir lieu bang co chiéu thoi gian (T) nho va chiéu cac ngan hang (N) 16n
nhung mau cua nghién cru nay ¢6 N va T kha tuong ddng. Mac du vay, nghién ciu cua Soto
(2009) cho rang c6 thé st dung udc lugng moment tong quéat hé thdng cho truong hop nay va dem
lai két qua tot hon nhitng phuong phap khac, bao gdm phuong phap moment tong quét sai phan.

Bén canh van dé can xu 1y 12 bién ni sinh, mé hinh cua nghién ciu con cé bién tré cua
bién doc 1ap (tirc mo hinh dong - dynamic panel data) nén SGMM s& 1a udc luong phi hop nhat
(Arellano & Bond, 1991; Arellano & Bover, 1995; Blundell & Bond, 1998). Tuy nhién, gitra
SGMM 01 budc va SGMM 02 budc thi nghién ciru nay chon SGMM 02 budc vi véi mau nghién
ctru nho, SGMM 02 budc ¢d két qua nhat quan hon va hiéu qua hon (Windmeijer, 2005).

Kiém dinh Hausman (1978) gitp xac dinh dwoc cac bién cong cu cia md hinh gom Inf,
Lip, Lev, Nonint, Size, ROA va GDP khi sir dung udc lwogng SGMM 02 budc. Bén canh do, tac gia
cling str dung kiém dinh Sargan dé kiém dinh gigi han vé noi sinh va kiém dinh Arellano-Bond dé
kiém dinh tu twong quan khi wéc luong.

4. Két qua nghién ciru

Két qua hoi quy céc yéu té tac dong dén RRTD cua hé théng cac NHTM Viét Nam tir 2009
dén 2019 dugc thé hién trong Bang 4.

Bang 4
Két qua wdc lwong md hinh hdi quy
Bién Hé sb tac dong/(dd 1éch chuén)
0.5086966***
NPL-1 (0.1353868)
Lip 0.2525721***
(0.0717454)
Lev -0.0006306
(0.0023361)
Nonint -0.0095551**
(0.0037667)
Size -0.0023664***
(0.0007024)
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Bién Hé sb tac dong/(dd 1éch chudn)
-0.1493702
ROA
© (0.1030798)
Inf 0.0003121
(0.0001809)
-0.0027086***
cDP (0.0008616)
Hene sé 0.0519188***
J (0.0095923)
Arellano-Bond test for AR(2) Prob >z = 0.213
Sargan test of overid. restrictions Prob > chi2 = 0.122

Ghi cha: **, ***: h¢ s6 ¢6 y nghia thong ké & cac mure 1an luot 1a 5%, 1%
Nguon: Phan tich cua tac gia

Két qua chi ra rang cac yéu té gdm don bay no (Lev), hiéu qua hoat dong (ROA) va ty 1&
lam phat (Inf) Ia nhitng bién khong c6 y nghia vé mat thong ké, tic tac dong 1én ty I¢€ ng xau cua
cac NHTM Viét Nam tir cac yeu to nay khong rd rang trong thoi gian nghién cau.

Ty I no xdu nam trudc (NPL-1) ¢6 tac dong Ién ty 1é ng xau caa NHTM & nam tiép theo la
két qua dé giai thich. Tuong tu nhu vay, ty Ié trich l1ap dy phong rui ro tin dung (Lip) c6 tuong
quan thuan vai ty 1€ ng xau caa ca&c NHTM.

Quy md ngan hang (Size) c6 mdi twong quan nghich v6i RRTD. Theo d6, viéc gia tang quy
mO cua cac ngan hang da khong lam tang ty 1& no xau. Két qua nay phu hop Vol thuc té rang, cac
NHTM Viét Nam ngay cang 16n vé quy mo nhung lai kiém soét tét ty 1& ng xau.

Thu nhap phi 14 (nonint) ¢ twong quan nghich véi ty 1& ng xau ciing 1a két qua phd hop
véi cac ly thuyét da dan. Boi vi I& d6, cac ngan hang ngay cang chu trong hon dén céc hoat dong
dich vu nham gia tang thu nhap. Thyc té tai Viét Nam, xu hudng gia ting ngudn thu ngoai lai caa
cac NHTM Viét Nam trong nhitng ndm gan day kha manh, két qua 1a cac ngan hang giam bét ty
I& ngudn thu tir tin dung, qua d6 han ché dugc rai ro caa mang hoat dong nay.

Déi Véi cac yéu to kinh té vi mo, ting truong kinh té (GDP) cao hon c6 thé gilip cai thién
ty 1& ng x4u cua cac ngan hang. Két qua nay cé thé duoc glal thich rang maot khi kinh te phat trién
c6 thé thuc day thu nhap caa ngudi di vay va qua dé co thé gidp giam cac khoan ng xau.

5. Két luin, goi y

Két qua tir nghién ctu chi ra rang tac dong cia don bay ng, ROA va ty 18 lam phat Ién ty
Ie no xau cia cac NHTM Viét Nam trong thoi gian nghién ciru 1a khéng rd rang. Tuy nhién, cac
yéu t6 riéng blet cia mdi ngan hang nhu quy mo, thu nhap ngoai lai, ty I¢ trich lap du phong rai
ro va ty I& no xau nam trudc thi ¢ tac dong dén ty 1é no xau ciia ndm nay. Doi véi cac yéu td kinh
té vi mo, chi co tang truong GDP tac dong nguoc chiéu véi rai ro tin dung. Két qua nay co thé
dem lai mot sb goi y cho nhitg nguoi 1am quan 1y ngan hang & Viét Nam.

Viéc thuc day ngudn thu phi l4i, tic tir cac hoat dong dich vu 1a huéng tiép can dung cua
céc ngan hang Viét Nam trong thoi gian gan day. Cac ngudn thu tir dich vu thanh toén, bao hiém
nhan tho, thanh toan qudc té ciing nhu kinh doanh ngoai héi, ... da gia ting trén béo cao thu nhap
cua cac ngan hang Viét Nam ca vé sb tuyét d6i va tuong dbi, gilip cac ngan hang bot phu thudce
vao ngudn thu tin dung, mang lai hiéu qua tich cuc & da sb cac NHTM.
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Quy mé ngan hang 16n hon, voi du no tin dung cao hon nhung ty 1& no x4u thip hon 1a
mot phat hién quan trong ddi véi hé théng NHTM Viét Nam. Cac ngan hang Ion van dang cha
trong tét cong tac quan Iy RRTD khi quy mé tai san cua cac ngan hang ting 1én rat nhanh trong
nhitng nim gan ddy. Tuy nhién, vi nhiéu ly do, c6 thé cdng tac quan 1y RRTD chua dugc quan tam
dung mirc & cac ngan hang c6 quy md tai san nho hon, diéu can phai cai thién.

Déi vai cac yéu t6 khdng nam trong kha nang kiém soat cia ngén hang nhur ty 16 lam phét
va tang truang kinh té thi két qua nghlen cliru cling dem lai mot ham y quan trong. Nhitng nam
tang trudng kinh té suy glam c6 thé khién ty l¢ no Xau gia ting, vi vay cac NHTM can than trong
trong nhitng giai doan nay dé kiém soét tét no xau tin dung cua ngan hang minh.

Nhiéu nghién ctru khac ciing cho két qua twong dong nhu céc nghién ciu cia Q. T. Vo va
Bui (2014), V. H. Le, Bui, va Le (2019) vé vai tro cia ty 1é ng xdu ndm trudc va GDP ddi véi rai
ro tin dung. Tuy nhién, nghién cttu cua Dang (2021) thi co sy khac biét trong danh gia vai tro cua
thu nhap tir dich vy. Bén canh d6, nghién cttu caa T. T. Le, Doan, va Bui (2021) thi cho rang téc
d6 tang truong tin dung, ty 1& don bay va quy mo tai san 1a nhitng nhan té khong c¢6 ¥ nghia thong
ké khi danh gia tac dong dén rui ro tin dung cua hé théng NHTM Viét Nam, tire nguoc véi két qua
ctia nghién ctiu nay. Cac sy tuong dong va ca khac biét nay cé thé dén tir viéc lua chon mau nghién
ctru, phuong phap ude lugng va tac dong cua nhitng yéu té khac ma cac mé hinh nghién ciru chua
dé cap. Vi vay, can cd thém nhiing nghién ctu thuc nghiém veé cac yéu té anh huong dén rai ro tin
dung ciia hé théng ngan hang Viét Nam ciing nhu yéu cau vé sy than trong cua cac nha quan ly
trong viéc ban hanh cac chinh sach quan ly.
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