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TOM TAT

Bai viét nay ban vé viéc kiém dinh sirc chiu dung rui ro tin dung ciia cac ngan hang thuong mai (NHTM) Viét
Nam, sir dung phuong phéap kiém tra vi md (macro stress testing) dua trén phan tich kich ban. Két qua nghién ctu
cho thay su bién dong ciia méi trudng vi mé (thay ddi cua GDP va lam phat) c6 tac dong dang ké dén rai ro tin dung
ctia cAc ngan hang, thé hién qua thay ddi ty 1¢é no xau. Trong hai nim 2015-2016, néu nén kinh té & trang thai binh
thuong nhu dy béo, cac ngan hang van hoat dong tét trudc cac tin hiéu cua thi truong va khong cé ngan hang nao co
hé s6 an toan vén (CAR) dugi mic quy dinh 1a 9%. Tuy nhién, khi d4t cac ngan hang nay vao trang thai nén kinh té
bt loi hoic ng xau ting cao, co tir 3-5/20 ngan hang trong mau chiu anh huéng tiéu cuc cua cd sbe vé vén lam cho
hé s6 CAR giam xubng dudi mic 9%.

Tir khoa: Hé sb an toan vén; kiém tra sirc chiu dung; rui ro tin dung; tac dong vi mo.
Stress testing of credit risk for the Vietnamese Banking sector
ABSTRACT

This paper conducts macro stress testing based on scenario analysis to investigate whether the Vietnamese
banking sector can withstand the increasing credit risk in the stressed conditions of the economy. The empirical
results show that the macroeconomic volatility (represented by change in GDP and inflation) has a significant effect
on banks’ credit risk via increasing non-performing loans (NPLs). Testing the resilience of banks in different
economic scenarios reveals that all banks stay well in the normal economic conditions and their capital adequacy
ratios (CAR) are all above 9%. However, in the worst economic scenario, there are around 3-5/20 banks in the
sample are negatively affected by the increase in NPL, which leads to the decline in their CAR below the regulatory
level of 9%..

Keywords: Capital adequacy ratio; stress testing; credit risk; macro effect.

1. Gigi thiéu
H¢ thong ngan hang dong vai tro to 16n

chinh toan cau nam 2007-2008, hé théng ngan
hang Viét Nam da boc 16 nhiéu dau hiéu cang

trong viéc cung ang vén cho nén kinh té va
trong thuc thi chinh sach tién té cua Ngan
hang Nha nuéc (NHNN). Vi vay, dam bao su
6n dinh va phét trién an toan cho hé thdng
ngan hang la mét nhiém vu quan trong, khong
chi & Viét Nam ma con & cac nudc trén thé
gidi. Trai qua nhiéu bién dong trén thi truong
tién té, cu thé 1a tir sau cudc khung hoang tai

thang va tich tu nhitng yéu té dé b tén thuong,
dic biét 1a van dé& no xau. Hau qua coa ting
truong tin dung qua nong da tao ra suc ép cho
nén kinh té, thém vao d6 dé an hop nhat, sap
nhap, mua lai voi gia khong dong duoc
NHNN &p dung triét dé xt 1y no xau, loai bo
cac ngan hang yéu kém ra khoi hé thong ciing
da ching to6 cac ngan hang ¢ Viét Nam chua
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thuc sy viing manh dé c6 thé chiu dung duoc
nhitng ct séc cua nhirg con bio tai chinh, rai
ro tin dung cd thé xay ra bat ci Iic nao.

Rat nhiéu ky thuat phan tich dy béo rai ro
da dugc phat trién va ap dung ¢ Ngan hang
trung wong (NHTW) cua cac qudc gia trén thé
gidi, trong do Stress testing (sau day duoc goi la
kiém tra) dugc &p dung kha rong rai dé do
luong suc chiu dung rai ro tin dung cua hé
thdng ngan hang. Thuc té & Hoa Ky, JP Morgan
Chase la mét trong nhitng ngan hang 16n nhat
da 4ap dung ky thuat kiém tra tir nhimg nam
1990, va thyc hién viéc kiém tra d¢ 6n dinh
thuong xuyén (hang ngay/hang tuan dbi vai rai
ro thi truong) dé phuc vu cho muc dich quan tri
rui ro cta cac danh muc hién cé, lam co s& cho
viéc 1ap ké hoach kinh doanh. IMF ciing tién
hanh kiém tra do 6n dinh dé danh gi nhiing rai
ro trén pham vi toan hé thong, thuong xuyén
dugc cobng bd trong cac Béo céo 6n dinh tai
chinh déu dan nira ndm hodc hang nim theo
chuong trinh danh gia khu vuc tai chinh
(FSAP). Trong khi d6 ¢ Viét Nam, k¥ thuat nay
van chua dugc 4p dung phé bién dé& NHNN
danh gia suc khoe cia cac NHTM dinh ky. Hon
nita, cling chua c6 nhiéu nghién ctiu dugc thuc
hién nham danh gia sac chiu dung rai ro tin
dung, trong khi phan 16n cac nghién ciu tap
trung vao stc chiu dung rai ro thanh khoan.

Bai viét nay ap dung ky thuat kiém tra vi
mo dé danh gia suc chiu dung rai ro tin dung
ctua cac NHTM Viét Nam trudc nhitng ¢l séc
cta chu ky kinh doanh, thay d6i l3i suat, lam
phéat va chi s6 chiing khoan. Nghién ctu s&
xay dung kich ban vi mé cho nam 2015 va
2016 thdng qua cac su kién lich sir va Bao cao
du béo nén kinh té cua céc to chuc uy tin nhu
WEO, Worldbank... Ttr d6, nghién ctu tinh
toan tac dong cua cu sdc nay dén sy gia ting
ty 1é no xau cua ngan hang, dan dén thay doi
hé s6 CAR trudc va sau ci séc. Két qua
nghién ciru s€ co6 y nghia cho cac nha quan ly
ngan hang va nha quan 1y chinh sach dé dwa
ra cac giai phap kip thoi trudc nhiing bién
dong bat loi cua nén kinh té trong twong lai,
cung ¢ sic manh va sy 6n dinh caa hé thdng
ngan hang Viét Nam.

2. Co sé¢ |y thuyét vé tac dong cua cac
cl sbc vi mé dén rii ro tin dung ngan hang

Rui ro tin dung la rai ro dac thu trong
hoat dong kinh doanh ngan hang, dugc dinh
nghia 13 nhitng rai ro lién quan dén su thay
d6i chat lugng cua khoan vay (Mishkin &
Eakins, 2009). Rui ro tin dung xay ra khi
ngudi cho vay phai d6i mat véi nguy co mat
vén do ngudi di vay khong thuc hién duoc
nghia vu ng duoc quy dinh trong hop ddng tin
dung. Theo Basel I, rdi ro tin dung dugc dinh
nghia don gian nhat 1a nhiing tiém ning ma
khach hang vay khong dap tGng dugc cac
nghia vu cta minh phd hop voi cac diéu
khoan thoa thuan trong hop ddng.

Céc ly thuyét vé chu ky kinh doanh
(business cycle theory), kénh cho vay (bank
lending channel) va hiéu tng sb nhan tai
chinh (financial accelerator theory) da chiing
minh tac dong cua chu ky kinh té va moi
truong vi mo dén hoat dong cho vay va rii ro
tin dung cua ngan hang (Bernanke, 1981). Khi
nén kinh té suy thodi, san xuit kho khan, cac
doanh nghiép c6 nguy co roi vao tinh trang
phé san va khéng c6 kha nang tra duoc ng, ty
16 ng xdu cua ngan hang s& ting. Nhiéu
nghién ctu thyc nghiém ciing tim ra bang
chang vé tic dong nghich chiéu cua ting
truong kinh té dén rai ro tin dung vi khi GDP
giam s& anh hudng dén thu nhap, that nghiép
va gid tri tai san cua doanh nghiép, tir d6 giam
chit lwong danh muc ng cia ngan hang
(Koopman & Lucas, 2005; Jakubik &
Schmieder, 2008). Ngoai ra, cac yéu té vi mo
khac nhu 13i suit, lam phat va chi sé chang
khoan ciing 13 nhitng chi b&o quan trong vé
rai ro trong cho vay. Khi l4i suat thuc ting s&
tao dong luc cho cac ngan hang gia tang cac
hoat dong kinh doanh rai ro va nguoc lai
(Jesus & Gabriel, 2006). Ngoai ra, trong
truong hop 4 suat ting dot xuat s& 1am suy
yéu kha ning tra ng ciia nguoi di vay, nhét la
khi 13i suit cho vay khdng cé dinh. Lam phét
cling 12 mot yéu té quyét dinh dén rui ro tin
dung vi mot sy gia tang ctia mac gia trong nén
kinh té s& twong wng Véi su sut giam gié tri
thuc cua mot khoan tin dung, va lam tang chi



28 TAP CHI KHOA HOC DAI HOC MOTP.HCM-SO11 (3) 2016

phi tai chinh cta doanh nghiép, tir d6 anh
huong tiéu cuc dén kha ning tra ng cua ngudi
di vay (Jakubik & Schmieder, 2008). Hoat
dong cua thi truong chung khoén la mét chi
sb vé stic khoe ndi chung caa nén kinh té vi
md, hon nita trong mot md hinh ciu tric rai ro
v& no, phan wng cua von cha so hitu cia mot
t6 chic 1a mot thude do truc tiép do luong
nguy co vo ng (Figlewski & ctg, 2012).

Bén canh céc yéu té vi mo, dic diém cua
ngan hang vé quy mo, loi nhuan, vén chu s
hitu va thanh khoan... ciing 4nh huong dén
chat lugng danh muc cho vay. Theo gia thuyét
quy mé (size effect hypothesis), cac ngan
hang lon sé co kinh nghiém trong viéc trong
quan tri rui ro, ciing nhu nhiéu co hdi trong
viéc da dang hoa danh muyc dau tu nén c6 kha
ning giam thiéu rai ro trong danh muc cho
vay (Louzis & ctg, 2012). Gia thuyét vé rii ro
dao duc (moral hazard hypothesis) thi cho
rang nhitng ngan hang c6 quy mé vén chu so
hitu thap thuong cé xu huéng lya chon nhiing
khoan dau tu rui ro hon 1am cho n¢ Xau cua
ngén hang ciing ting... O mot goc do khac,
nhiéu nghién ctru ciing chimg minh tac dong
cua rai ro tin dung dén két qua hoat dong cua
ngan hang. Rui ro tang s di kem vdi viéc gia
tang chi phi trich 1ap du phong rai ro tur do
lam giam loi nhuan. Lgi nhuan giam s€ anh
huong dén hé s6 CAR ciing nhu khi ning
cung &ng tin dung cho nén kinh té, tir d6 gay
nén tac dong kép anh hudng dén toan b nén
kinh té (Gallego & ctg, 2010).

3. Kiém tra swc chiu dwng rai ro tin
dung bang ky thuat kiém tra vi mé

Stress test la mot thuat ngr chung bao
gom cac ky thuat khac nhau, duoc st dung dé
xem xét phan ng caa mot to chic hoac mot
hé théng trudc nhiing su kién bat thuong
nhung c6 kha ning xay ra trong tuong lai, dé

danh gia suc chiu dyng cua hé thdng do trude
cac nguy co cua thi truong. Ky thuat kiém tra
cd thé duoc phan loai theo céch tiép can vi md
hodc vi mo. Kiém tra vi mé dugc ung dung
boi nhing to chac cu thé nhu 13 mot cong cu
dé quan Iy rui ro, trong khi d6 kiém tra vi mo
thuong duoc ap dung boi NHTW dé giam sét
va danh gia stc chiu dung nhitng ct séc cua
ca hé thdng tai chinh, chang han kiém tra sic
chiu dung rui ro tin dung, rai ro thanh khoan,
rai ro lai suat caa hé thong NHTM.

Rat nhiéu nghién ctu thuc nghiém wng
dung k¥ thuat kiém tra vi mé dé danh gia suc
chiu dung rui ro tin dung truéc nhiing cd séc
vi mo. Quy trinh co ban dé thyc hién kiém tra
vi md cho rui ro tin dung dwoc tém tat trong
Hinh 1. Theo d6, budc 1 la xay dung mé hinh
dé do luong mdi quan hé gitra cac bién vi mo
va rai ro tin dung caa ngan hang. Céc bién s
dugc lya chon co thé 1a GDP, ty Ié lam phat,
ty gi4, 14i suat... Bién sb dai dién cho rui ro
tin dung dugc lya chon tly thudc vao nguon
s6 lieu cia mdi ngan hang hoic qudc gia nhu
X4c suat v ng (PD), ty & no xau (NPL), hoic
ty 1& trich 1ap du phong ton that (LLP)...
Budc 2 1a thuc hién céc k¥ thuat kinh té luong
khac nhau dé thuc hién héi quy, tim ra cac
thdng sé thé hién méi quan hé giira bién dai
dién cho rui ro tin dung va cac bién sé vi mo
dugc chon. Budc 3 la xdy dung céc kich ban
gia dinh sbc d6i véi cac bién vi mo dé tinh
toan tac dong Ién bién dai dién, tr do anh
huong dén vén va chat lugng tai san caa ngan
hang. D4i véi mdi ¢l séc kinh té vi mé, cac
bién dwoc gia dinh theo tirng mirc d6 cho dén
khi hé théng khong thé chiu dung duoc va dan
dén sup d6. Pay la cach hitu ich dé hoach
dinh chinh séch du béo kha nang phuc héi cua
hé thdng tai chinh ciing nhu gop phan vao su
phét trién caa cac hé thong canh bao som.
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Kich ban M hinh Két qua
A |
1 ,- A
I I
Tac ding 1&n
/’ ty 1¢ v& no
Ci sock Tac dong Tac dong 1én Téc dong tong
ngoaisinh |— | dénnénkinh | ——| thu nhép cia hop dén ngén
R .
| Téac dong 1én
| gid trf tai san

_________________

Hinh 1. M6 phong cac budc cua Stress testing vi mo

Nguon: Tong hep cua tac gid.

Hoggarth & ctg (2005) str dung ky thuat
kiém tra vi mo dé phan tich cac cl sbc trong
san luong, lam phat, ty gia va 14i suat ngan
han dén ty 1é ng xau khong thu hoi duoc cua
hé théng ngan hang Anh. Van den End & ctg
(2006) str dung hai bién vi mé 1a GDP va 1ai
suit dé kiém dinh rui ro tin dung cho céc ngan
hang Ha Lan. Tac gia st dung hai phuong
trinh kinh té: phuong trinh thé hién méi quan
hé gitra kha nang v& ng (PD) cua nguoi di
vay; va phuong trinh uéc lugng tac dong cua
PD cling véi cac bién vi mo dén ty 1¢ trich lap
du phong ton that (LLP). Virolainen (2004)
xay dung mo hinh rui ro tin dung vi mo cho
khu vuc doanh nghiép cia Phan Lan, nghién
ctru dua ra kich ban bao gébm maot cudc suy
thoai nghiém trong va khuang hoang ngan
hang Amediku (2006) udc tinh nhu:ng thay
doi trong céc bién vi mo anh huong dén ty 1¢
no Xau va du bao vé chat luong danh muc cho
vay cua cac ngan hang Ghana. Vazquez & ctg
(2012) kiém dinh stc chiu dung rai ro tin
dung dua trén ba mo hinh: (i) mo6 hinh vi mo
dé kiém dinh mdi quan hé gitra cac chudi di
liéu theo thoi gian caa céc bién vi mé, (ii) mo
hinh vi mé dé danh gia mac nhay cam cua

danh muc cho vay cia ngan hang ddi véi diéu
kién vi md, (iii) mé hinh VaR dé wéc tinh
luong vén can bd sung dé bu dip nhing ton
that tin dung trong kich ban bét loi. Nhin
chung, céac két qua nghién ciru déu khang dinh
su thay doi bat loi cua méi truong vi mo cod
tac dong lam tang rui ro tin dung cua ngan
hang, tuy nhién kha ning chong d& cc cl sdc
cua cac ngan hang tuy thuoc vao sac manh va
su 6n dinh tai chinh cua hé théng ngan hang
duoc nghién cau.

4. Phuong phap nghién ciu va dir li¢u

Nghién ciu ny ap dung k¥ thuat kiém tra
vi md theo tuan tu cic budc dd mod phong &
trén dé danh gia sic chiu dyng rai ro tin dung
cia 20 NHTM Viét Nam. Cac giai doan kiém
dinh duoc tién hanh nhu sau:

Giai doan 1 - Xay dung mé hinh dé woc
Iwong moi quan hé giga cac bién vi mé dén
rui ro tin deng ngan hang. Dua trén co s¢ ly
thuyét va bang chiing thyc nghiém, cac bién
s6 kinh t& vi mo6 duoc lya chon gom co: ting
tredng GDP thuc (GDP), ty 1€ lam phét (CPI),
1ai suat cho vay (LS) va bién dong cua thi
truong chiing khoan théng qua ty suat sinh loi
cua VNINDEX. Rui ro tin dung duoc dai dién
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bang ty 1& no x4u (nhém 3, 4, 5) trén tong du
ng (NPL). Dir liéu duoc thu thap tir Bao céo
tai chinh ndm cta 20 NHTM trong giai doan
2005 - 2014, s6 liéu nam 2014 duoc lay lam
nim co s dé du doan va tinh toan tac dong
cua céc cudc khang hoang va kich ban bt loi
dén cic ngan hang nay trong hai nam tiép theo
2015-2016. S6 liéu vi mdé duoc thu thap tir
IMF, Worldbank va Téng cuc thong ké. Ngoai
ra cac du bao vé tinh hinh kinh té trong twong
lai ciing dugc tong hop tir Bdo cao trién vong
kinh té thé gisi (WEO).

Tiép dén, nghién ctu xay dung mé hinh
hoi quy dé xem xét tic dong cua cac yéu to vi
moé d3 duoc lua chon dén rui ro tin dung ngan
hang, c6 xem xét dén tac dong caa do tré NPL
va kiém soét cac yéu to dac thu ngan hang.
Mb hinh hdi quy c6 dang téng quéat sau:
NPLyp = ag + ay NPLiz gy + frXr + ViZie + €gz (l)

Trong do:

Xt 1a vector k bién vi mé bao gom GDP,
CPI, LS va VNINDEX. Ty suat lgi nhuan cua

VNINDEX duoc tinh theo cbdng thuc
f—In VNINDEX, 100
VNINDEX, ,

Ziz 1a tap hop cac bién diac thi ngan
hang, gom c¢6: CREDIT (du ng tin dung ngan
hang), ROE (loi nhuan sau thué trén vén chu
s hitu), ETA (v6n chi so hitu trén tong tai
san), LTD (du ng cho vay trén tong tién gui).

€it* sai s6 cia mo hinh

Phuorng trinh (1) la mo hinh dong Vo1 do
tré cua bién phy thuéc nim ¢ vé phai cua
phuong trinh dan dén hién tuong ty tuong quan
Vi sai s6 ciia md hinh. Ngoai ra, cac nghién
cu Vé ngan hang ciing chi ra rang cac bién
lién quan dén dic thi cua ngan hang thuong cé
tac dong noi sinh (Athanasoglou & ctg, 2008).
Do 46, phuong phép udc lugng khac phuc
duogc nhitng ton tai trén thuong duoc sir dung
la GMM (Generalized Method of Moments)
cua Arellano & Bond (1991). Nghién ctru st
dung System-GMM thay vi Difference-GMM
vi System-GMM phu hgp hon véi bo dit liéu
vé6i chudi thoi gian ngan va dit liéu khong thay
dbi qua 16n (persistent data).

Dua trén két qua hdi quy cua phuong

trinh (1), nghién ctru xac dinh yéu té vi mo
Xrco anh huong dén NPL. Gia str bién Xx
dugce xac dinh la GDP, dua theo Vazquez &
ctg (2012), nghién curu s€ xac dinh mae d6 tac
dong cta GDP nhu sau: _

- Hbi quy phuong trinh (2) dé tinh toan
cac hé sé anh huong caa GDP:
11\1’5:; )=t +a |n(li\‘::_':il )+§O fi_AINGDP)_g+e . (2)

Trong d6: GDP,_

GDP trong thoi gian t véi do tré 1a s; hé s6 o
dugc ky vong mang dau duong (+) nhung nho
hon 1; hé so B duoc ky vong dau &m (-), phan
anh sy giam gia tri chat lugng khoan vay khi
nén kinh té di xuong.

- Tinh toan tac dong trong ngan han va
dai han cua céc bién vi mo dén NPL:

Tac dong ngin han caa GDP dén NPL:

_ANPL e (1 NPL 3
Aln(GDP)_NPLx(l NPL)x%ﬂt_S 3)

In(

la tbc do ting trudng

Tac dong dai han cia GDP dén NPL:

ANPL 1
=1 NPLx(1-NPL 4
AINGDP) 1g )X%ﬂt—s )

Trong d6 NPL la ty I& no xau trung binh
cuia cac ngan hang duoc lya chon trong mau, hé
s6 a va B dugc lay tir phuong trinh hoi quy (2).

Giai doan 2 - Xay dung kich bdan. Co ba
kich ban duoc dua ra:

- Kich ban co so: Pay la kich ban dugc
xay dung dua trén danh gia chung vé tinh
hinh vi mé cta Viét Nam nhitng nam gan day
thong qua céc sb lieu lich su, ddng thoi két
hop véi du béo cia IMF trong Béo céo trién
vong kinh té thé giéi an ban thang 04/2015.
Kich ban co so chu yéu dé tham khao, dbi
chiéu tinh hinh thuc té ciia cac ngan hang voi
trang thai nén kinh té du doan trong twong lai,
X&c suat xay ra kich ban nay cao hon so véi
hai kich ban con lai.

- Kich ban bét loi: Pay 1a kich ban duoc
xay dung sao cho phan anh gan dung véi cac
su kién trong quéa khir nhung hoi du tiéu chi
“bat thuong” va “co thé xay ra”. Tac gia md
phong mét ¢l sé¢ manh hon dé kiém tra muc
d6 chiu dung caa cac ngan hang nhu thé nao.

- Kich ban gay séc tryc tiép cho ty I no
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xau: kich ban nay dwoc gia dinh bing céch
cho ty 1€ ng Xau tang 1én véi nhieu mac khac

Bang 1
Toém tét kich ban co s& va kich ban bt loi

nhau, cu thé trong nghién ctu ndy sé gia dinh
ty I¢ ng xau lan luot 1a 20%, 30% va 40%.

A Kich ban co sé Kich ban bt lgi
Bien so
2015 2016 2015 2016
Tang truéng GDP (%/nim) 6,00 5,80 2,376 1,069
Lam phat CPI (%/nam) 2,50 3,20 7,08 12,26
L4i suit cho vay (%/nam) 5,31 6,79 21,55 37,32

Nguon: TAc gia tong hop.

Giai doan 3 — Ddnh gia suc chiu dung
Ciia ngdn hang truoc tic dong cua nhiing cu
séc trén kich ban. Tac gia st dung hé s6 CAR
dé lam thudc do danh gia mot ngan hang co
chiu dung duoc sau cl séc hay khéng; so sanh
CAR truéc va sau cl sbc dé xem su tac dong
dén ngan hang thé nao va kiém tra xem ngan
hang d6 c6 gitt duoc ty 1& an toan vén tdi
thiéu theo quy dinh hay khdng.

_ Vén twcd (t)

CAR®) = /Téﬂg tal san C6 rhi ro ()

Viéc tinh toan truc tiép Tong tai san CO
rai ro (Risk Weighted Assets, RWA\) rat phirc
tap, doi hoi phai c¢d sb liéu chi tiét vé cau tric
tai san cua timg ngan hang, diéu nay la kha
han ché & Viét Nam khi thdng tin cong b
khong day du. Do d6, dua theo Schmieder &
ctg (2011), nghién cau nay sé uéc tinh thay
d6i cia RWA theo cong thirc sau:

ARWA = 0,006 —0,05ANPL +0,12ANPL?

5. Két qua nghién ciru va thao luan

5.1. Két qud xdc dinh mikc d¢ tic dong
ciia CAC yéu té vi mé dén NPL

Giai doan dau tién, nghién cau thyc hién
hdi quy cho phuong trinh (1) dé xac dinh céc
yéu t6 vi mé (GDP, CPI, LS, VNINDEX) anh
huong dén rai ro tin dung cua ngan hang, co
kiém soat dén cac yéu té dac thu ngan hang.
Két qua hdi quy dugc tom tat & Bang 2 cho
thay chi c6 GDP va LS la c6 anh hudéng dang
ké dén NPL, bién CPI va VNINDEX khong c6
y nghia théng ké nén nghién ctu chi thuc hién
kiém tra cho GDP va LS. Bién GDP c6 hé sb
1a hdi quy mang dau (-) va c6 ¥ nghia théng ké
tai mtic ¥ nghia 1%, cho thay néu toc do ting
truong giam ching té nén kinh té dang trong
thoi ky kho khan, suy thoai, anh huong dén
kha nang tra ng cua nguoi di vay, lam cho ng
Xau tang lén. Bién LS c6 hé sd la 0,1768,
mang dau (+) cho thay khi I4i suét ting nhanh,
nghia vu trd no cua nguoi di vay cao hon, kha
nang vo ng 16n hon va lam cho ng X4u tang.

Bang 2
Két qua hé sb tir md hinh hdi quy dix liéu mang
Bién s6 Hé sb hdi quy Saisbchun

NPL,, 0,3126™ 0,0803
SIZE, -0,0086 0,0014
CREDIT; -0,0013™ 0,0004
ROE, -0,0629"" 0,0202
ETA, -0,0293 0,0316
LTD, -0,0092" 0,0051
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Bién sb Hé sb hdi quy Saisbchuin

GDP, -0,2344™ 0,0847
CPI, -0,0459 0,0426
LS; 0,1768" 0,0800
VNINDEX, -0,0024 0,0017
S6 quan sét (Obs.) 180

AR(2) test 0,34

Wald test 680,97

Sargan test 0,238

Prob. 0,000

Ghi cha: *** ** |gn Lrot biéu thj hé s6 ¢é ¥ nghia thong ké ¢ mite ¥ nghia 1% va 5%.

Tur két qua hdi quy trén, nghién ctu tiép
tuc udc luong mo hinh 2 va tinh toan tac dong

ngin han va dai han cia GDP va LS theo
phuong trinh (3) & (4) vé6i két qua cy thé sau:

Bang 3
Tac dong ciia GDP va LS dén NPL theo mé hinh (2)

Bién sb Hé sb Sai sé chuin Bién sé Heé sb Sai sé chuin
L.Logit(NPL) 0,3637"" 0,0519 L.Logit(NPL) 0,4905™" 0,0288
AGDP 51,8392 1,9023 ALS 75819 0,5525
L. AGDP 11,7907 1,7000 L. ALS 3,1667 0,6002
Cons. -0,1667"" Cons. -3,3517

Ghi chi: Nghién ciru xem xét tic dong cia AGDP va ALS & hién tai va dé tré I nam can cir vao nghién ciru trudc.

**% higu thi hé s6 c6 v nghia thong k& & mite ¥ nghia 1%.

Bang 4
Mtc d6 tac dong ngin han va dai han cia GDP va LS dén NPL
Tac dong ANPL (trong ngin han) ANPL (trong dai han)
GDP (giam 2%) 1,87% 2,94%
LS (tang 5%) 1,26% 2,47%

Két qua trén cho thay vai ty 1& ng xau
trung binh cua 20 ngan hang nghién cuu la
2,4%, khi GDP giam 2% s& lam cho ng xau
tang 1én 1,87% trong ngan han, két qua nay
kha phu hop véi nghién cau cua Vazquez &
ctg (2012), voi NPL trung binh la 2,8%, khi
GDP giam 2%, ng xau ting 1én 1,3%. Trong
dai han, khi GDP giam 2% s& lam cho ng
xau tang 2,94%, tir két qua co thé thiy muc
ting cua No Xau trong dai han s& cao hon
trong ngan han. Tinh toan tuwong tu nhu bién
GDP, khi LS ting 5% s& lam cho n¢ xAu

ting 1én 1,26% trong ngan han va 2,47%
trong dai han.

5.2. Két qud do lwomg rii ro tin dung véi
kich bdn co so

Sau khi tinh toan tac dong trong ngan han
va dai han cua bién GDP va LS dén bién NPL,
nghién ctiu xac dinh hé sé CAR cua cac ngan
hang trudc va sau cl soc theo kich ban co s
(Bang 5), kich ban bat lgi (Bang 6) va kich
ban gay séc truc tiép cho NPL (Bang 7).

Két qua do lwdng tac dong caa rii ro
tin dung véi kich ban co s



TAP CHI KHOA HOC DAIHOC MO TP.HCM =SO 11 (3) 2016 33

Bang 5

Bang két qua do ludng CAR dbi véi kich ban co so

Tac dong ngan han Tac dong dai han
Ngan hang CAR14 CAR15 CAR16 CAR15 CAR16
GDP LS GDP LS GDP LS GDP LS
BIDV 9,07 9,02 9,02 9,007 9,018 9,017 9,023 9,015 9,020
Vietinbank 104 | 10,34 10,34 | 10,332 | 10,340 | 10,339 | 10,346 | 10,337 | 10,343
VCB 1161 | 1154 11,54 | 11532 | 11,543 | 11,542 | 11,550 | 11,539 | 11,546
ACB 14 | 13,92 13,92 | 13,906 | 13,920 | 13,918 | 13,928 | 13,915 | 13,923
Eximbank 13,62 | 13,54 13,55 | 13,529 | 13,542 | 13,540 | 13,550 | 13,537 | 13,545
MB 10,07 | 10,01 10,01 | 10,001 | 10,012 | 10,011 | 10,018 | 10,008 | 10,014
NCB 10,83 | 10,77 10,77 | 10,757 10,768 | 10,767 | 10,774 | 10,764 | 10,770
SHB 11,39 | 11,32 11,33 | 11,313 | 11,325 | 11,323 | 11,331 | 11,321 | 11,327
Sacombank 9,87 9,81 9,82 9,805 9,813 9,812 9,819 9,810 9,816
Techcombank 15,65 | 15,56 15,56 | 15,547 | 15,560 | 15,558 | 15,569 | 15,555 | 15,564
bong A 10,17 | 10,11 10,11 | 10,095 10,112 | 10,110 | 10,117 | 10,107 | 10,114
VIB 17,7 | 17,59 1760 | 17,584 | 17,599 | 17,596 | 17,608 | 17,593 | 17,602
VPBank 11,4 | 11,33 11,34 | 11,323 11,335 | 11,333 | 11,341 | 11,331 | 11,337
Maritimebank 15,7 | 15,60 15,61 | 15,597 | 15,610 | 15,608 | 15,619 | 15,605 | 15,613
HDBank 10,7 | 10,64 10,64 | 10,629 | 10,639 | 10,637 | 10,645 | 10,635 | 10,641
ocCB 17,1 | 16,99 17,00 | 16,986 | 17,002 | 17,000 | 17,012 | 16,996 | 17,006
SCB 9,39 9,34 9,338 9,330 9,336 9,335 9,341 9,333 9,338
Kién Long 18,38 | 18,27 | 18,279 | 18,260 | 18,275 | 18,272 | 18,285 | 18,269 | 18,279
Nam A 12,47 | 12,39 12,401 | 12,387 | 12,399 | 12,397 | 12,405 | 12,394 | 12,401
Viét A 15,28 | 5,19 15,196 | 15,180 | 15,192 | 15,190 | 15,201 | 15,187 | 15,196

Nguon: Tac gid tinh toan.

Vi kich ban co s, mac du nén kinh té
bién dong khéng nhiéu nhung nhin chung, cac
ngan hang van bi anh huéng, tuy nhién muc
anh huong rat nho, khong dang ké. Hé sb
CAR cua cac ngan hang giam nhe so véi nam
2014, nhung khéng c6 ngan hang nao c6 CAR
giam xudng dudi mac 9%. Véi ch sbc lién
quan dén GDP, hé¢ s6 CAR cuia cac ngan hang
giam manh hon so véi ¢l séc cho 14i suit. Cu
thé nhu BIDV, mét sy giam trong GDP 1am
cho CAR cua ngén hang nay giam con 9,007
(nam 2014, CAR cua BIDV dat 9,07), con véi
mot sy ting 1én cua l4i suat, CAR giam con
9,018. Nhin chung, véi mac giam nho, BIDV
van chua bi anh huéng nhiéu bai tinh hinh

nén kinh té hai nam t6i. Ngan hang than trong
nhat trong cac ngan hang trén 1a Ngan hang
Kién Long, véi hé s6 CAR kha cao, CAR nim
2014 cua ngan hang nay 1én dén 18,38, hién
nhién voi hé sé an toan vén cao nhu vay,
Ngan hang Kién Long van duy tri dugc loi thé
khi nén kinh té bién chuyén nho trong hai nim
tiép theo, hé s6 CAR cua ngan hang nay giam
rat nho, trung binh CAR nam 2015 va 2016 1a
18,27. Nhu vay, néu nén kinh té dién bién
dung nhu dy bao cua cac chuyén gia va céc to
chac uy tin thi hé thdng ngan hang Viét Nam
hai ndm t&i s€ khong c6 gi dang lo ngai.

Két qua do lwdng rii ro tin dung véi
kich ban bit lgi
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Bang 6

Bang két qua do ludng CAR d6i véi kich ban bat lgi

Tac dong ngan han Tac dong dai han
Ngan hang CAR3014 CARz015 CAR016 CAR,015 CAR5q16
GDP LS GDP LS GDP LS GDP LS
BIDV 9,07 7,867 7,874 7,848 7,811 7,843 7,839 7,812 7,711
Vietinbank 10,4 9,718 9,723 9,704 9,676 9,700 9,697 9,677 9,599
VCB 11,61 10,470 10,477 | 10,450 | 10,411 | 10,444 | 10,441 | 10,412 | 10,305
ACB 14 12,746 12,754 | 12,724 | 12,679 | 12,717 | 12,713 | 12,681 | 12,558
Eximbank 13,62 12,433 12,441 | 12,412 | 12,369 | 12,406 | 12,402 | 12,371 | 12,253
MB 10,07 8,831 8,838 8,811 8,772 8,806 8,802 8,774 8,667
NCB 10,83 9,820 9,826 9,802 9,767 9,797 9,793 9,768 9,670
SHB 11,39 10,289 10,295 | 10,269 | 10,232 | 10,264 | 10,260 | 10,233 | 10,128
Sacombank 9,87 9,143 9,148 9,128 9,101 9,125 9,122 9,101 9,023
Techcombank 15,65 14,647 14,654 | 14,626 | 14,585 | 14,620 | 14,616 | 14,586 | 14,470
Pong A 10,17 7,959 7,969 7,928 7,868 7,919 7,913 7,870 7,709
VIB 17,7 16,600 16,608 | 16,577 | 16,531 | 16,570 | 16,566 | 16,533 | 16,404
VPBank 11,4 10,322 10,329 | 10,303 | 10,266 | 10,298 | 10,294 | 10,267 | 10,164
Maritimebank 15,7 14,636 14,643 | 14,614 | 14,572 | 14,608 | 14,604 | 14,573 | 14,454
HDBank 10,7 9,839 9,845 9,823 9,791 9,819 9,816 9,792 9,704
ocCB 17,1 15,697 15,706 | 15,671 | 15,620 | 15,664 | 15,659 | 15,621 | 15,478
SCB 9,39 9,097 9,100 9,088 9,070 9,086 9,084 9,071 9,018
Kién Long 18,38 17,311 17,319 | 17,288 | 17,242 | 17,281 | 17,277 | 17,244 | 17,113
Nam A 12,47 11,483 11,489 | 11,464 | 11,428 | 11,459 | 11,456 | 11,429 | 11,326
Viét A 15,28 14,322 14,329 | 14,302 | 14,262 | 14,296 | 14,292 | 14,264 | 14,152

Nguon: Tac gid tinh toan.

Kich ban bat loi duoc xay dung véi mic
d6 séc kha cao, khi ting trusng GDP giam
2,9% vao nam 2015 va giam 4,2% nam 2016
va l4i suat ting 1an luot 9,11%, 24,88%. Dudi
tac dong cua GDP giam, ng Xu ting lan luot
4,28% va 6,2% vao nam 2015, 2016; va khi lai
SUit ting, no Xau ting 4,5% vao nam 2015 va
tang 12,3% nam 2016, diéu nay lam giam hé sd
CAR cua cac ngan hang. Nhin chung, nhirng
ngan hang khdng giir duoc ty 18 an toan vén toi
thiéu 9% la nhiing ngan hang c6 hé sé6 CAR

thap nam 2014 (BIDV, MB, Pong A) dan dén
khi nén kinh té bién dong manh vao nhiing
nam tiép theo, cac ngan hang nay khong chdng
choi ndi va khéng thé gitt duoc hé s6 CAR
theo dung quy dinh. Nhirng ngan hang nho hon
lai c6 loi thé hon, hé sé CAR cao gilp ngan
hang can bang duoc cac ton that phat sinh, tuy
hé s6 CAR cua cac ngan hang nay co giam
nhung khong 1am tinh hinh kinh doanh x4u di.

Két qua do lwdng rii ro tin dung véi
kich ban gay séc truc tiép cho NPL
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Bang 7
Két qua do ludng CAR dbi véi kich ban gy sbc truc tiép cho ty 18 no xau
Nganhang | ARy, | CARdieu chinh CAR didu chinh NPL 30% CAR diéu chinh
NPL 20% NPL 40%
BIDV 9,07 7,576 7,387 7,186
Vietinbank 10,4 9,490 9,332 9,155
VCB 11,61 10,158 9,949 9,723
ACB 14 12,388 12,147 11,883
Eximbank 13,62 12,091 11,858 11,605
MB 10,07 8,522 8,321 8,105
NCB 10,83 9,537 9,347 9,140
SHB 11,39 9,985 9,782 9,561
Sacombank 9,87 8,914 8,757 8,584
Techcombank 15,65 14,308 14,071 13,807
DPong A 10,17 7,500 7,217 6,924
VIB 17,7 16,222 15,957 15,662
VPBank 11,4 10,022 9,821 9,602
Maritimebank 15,7 14,287 14,045 13,776
HDBank 10,7 9,581 9,404 9,211
OoCB 17,1 15,280 14,996 14,684
SCB 9,39 8,941 8,825 8,691
Kién Long 18,38 16,930 16,661 16,360
Nam A 12,47 11,184 10,980 10,755
Vit A 15,28 13,994 13,765 13,509

Nguon: Tac gid tinh toan.

Khéng tinh dén su tac dong cua cac yéu
t6 vi mo, khi tang ty 1& no xau Ién 20-40%,
cac ngan hang s& bi giam hé s6 CAR dang ké.
No xiu ting dot ngot co thé do suy giam
chung trong chét luwong tai san, anh huéng dén
tat ca cac ngan hang twong ng. No xiu ting
1én c6 nghia la cac ngan hang nay bugc phai
thuc hién trich 1ap du phong thém, cac yéu
cau trich 1ap du phong tang s& lam giam gié tri
cia RWA ciing nhu vbén cia ngan hang.
Nghién cuu cua Cihak (2004) cing gia dinh
cho ty Ié no xau ting tir 5%-25% dé kiém tra
muc chiu dung rui ro tin dung caa 12 ngan
hang. Két qua thtr nghiém cho thiy c6 5 ngan
hang khdng chiu dung noi ci séc nay la

BIDV, MB, Sacombank va Pong A, trong d6
ngan hang Pong A c6 hé sé CAR thap nhat,
chi trén 6% néu nhu ty 1& no xau ting 40%.
Piéu nay ciing duoc thyc té chiing minh khi
ngan hang Péng A dang nam trong dién kiém
soat dac biét caa NHNN sau khi duoc thanh
tra toan dién, kha ning chdng chiu duoc Véi
cac diéu kién bt lgi twong ddi thap.

6. Két luan va ham y chinh sach

Nghién ciu ny ap dung k¥ thuat kiém tra
vi md theo cach tiép can tir trén xudng (top-
down) dé danh gia stc chiu dung rui ro tin
dung cua 20 NHTM Viét Nam trong hai nam
2015-2016. Két qua nghién ctu cho thay khi
dat cac ngan hang nay trong trang thai nén
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kinh té binh thuong & kich ban co s&, khong
c6 ngan hang nao c6 hé sb CAR giam dudi
muc quy dinh 9%. Véi kich ban bét lgi hon,
da sb cac ngan hang c hé s6 CAR nam 2014
thip s& phan tng manh hon khi nén kinh té roi
vao suy thodi, 3/20 ngan hang khéng duy tri
duoc hé s6 CAR trén 9%. Va néu nhu dit cac
ngan hang nay trong tinh hinh no xu ting
cao, cao nhat 1a 40% thi c6 dén 5/20 ngan
hang khdng chiu dung ndi. Nhin chung, kha
nang chéng chiu vai cac bat loi cua hé thdng
ngan hang Viét Nam dang 1a kha t6t, hau hét
cac ngan hang nay van dap tng kha ning chiu
dung rui ro trudce cac kich ban gia dinh.

Mic du nghién ciu cho két qua khéa kha
quan, nhung néu chi dya vao hé s CAR cac
ngan hang cong bé, chua thé khang dinh rang
hé thong ngan hang dang hoat dong hoan toan
t6t va khong c6 gi dang lo ngai. Thuc té hién
nay, néu xac dinh chinh xac von tu c6 thyc
tic 12 loai bo von 4o do sé hitu chéo cua céc
NHTM thi hé s CAR cua cac ngan hang nay
thip hon rat nhiéu so vai sé liéu cong bd, diéu
nay da cho thay su phat trién thiéu bén viing
cua hé théng ngan hang Viét Nam. Vay nén,
dé dam bao cho hoat dong cua hé thdng an
toan, vitng chac va phat trién trudc nguy co
rai ro tin dung xay ra, can c6 nhitng giai phap
cu thé cho ca NHNN va NHTM.

NHNN can chu trong thuc hién qué trinh
kiém tra tinh 6n dinh caa hé thong ngan hang

thudng xuyén va chinh xéac. Hé thng kiém tra
nay s& gilp phat hién nhitng rai ro tiém an va
xem xét kha niang chéng chiu cua cac ngan
hang nay truéc tinh hinh kinh té bién dong
hoac khi cd bat loi xay ra. Ban than cac
NHTM ciing c6 thé ty xay dung cho minh mét
cach danh gia riéng, nang cao tinh chu dong
khi trng pho véi rai ro. Tuy nhién, moi thong
tin cAn dugc minh bach, rd rang dé cc co quan
gidm séat va céc t6 chac nghién ctru danh gia
khach quan tinh hinh kinh doanh cua ca hé
thong. Bong thoi, NHNN can huéng dan thyc
hién nhitng quy dinh vé an toan hoat dong cua
NHTM theo Basel II theo dung 16 trinh, dac
biét 1a xac dinh dung hé s6 CAR va tuan thu
c4c nguyén tac quan tri ri ro. Thong tu 36 ra
doi van quy dinh ty 1& an toan von tdi thiéu l1a
9%, tuy nhién trén thuc té, ty 1é nay ¢ cac ngan
hang hién nay vao khoang 12% nén viéc quy
dinh ty 1é nay hién nay van chua han 13 an toan
cho cac ngan hang Viét Nam. Xét truong hop
cuia Pong A, mic du trong nhitng ndm gan day
ludn duy tri ty 1¢ an toan von tdi thiéu trén 10%
nhu cong bd (nam 2013 1a 10,42%, nam 2014
1a 10,17%), nhung khi NHNN thanh tra, van bi
xép vao truong hop bi kiém soat dic biét,
khéng chi vi ngan hang nay c6 nguy co mat
kha nang chi tra ma con vi pham cac quy dinh
vé cap tin dung. Vi vay, can dua ra mic an
toan vén toi thiéu cao hon hién nay dbi véi nén
kinh t& méi noi nhu Viét Namm
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