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TOM TAT

Nghién cuu nay dwoc thuc hién nham muc dich xac dinh chi s6 thé hién mirc hiéu
qua k thudt va cdc nhdn t6 tac déng 1én chi sé nay cho cdc doanh nghiép nhé va vira tai
Viét Nam. Sir dung dit liéu khdo sdt cong bé méi nhat cho dén thoi diém thang 3/2014
danh cho doanh nghiép nhé va vira nganh ché bién, san xudt, két hop véi mé hinh Phdn
tich bao dir liéu ¢ buwde mét va Hoi quy Tobit & buéc hai, két qua tir nghién ciru dinh
leong nhw sau: (1) chi s6 hiéu qua san xudt ciia cac DNNVV tai Viét Nam dat mikc tir
52% dén 80% tiy theo nganh san xudt (gia dinh san lwong thay déi theo quy mo); (2)
cdc nhan té Quy mé va Thoi gian hoat déng déu c6 quan h¢ (01 hi¢u qua san xudt cia
doanh nghiép, trong khi Quy mé tdc dong thudn chiéu 1én hiéu qud san xudt thi Thoi
gian hoat dong lai co tac dong nguoc chiéu lén hiéu qua san xudt; va (3) tan dung don
bay tai chinh cé thé thiic ddy hiéu qud san xudt ciia doanh nghiép trong trieong hop
nganh ché bién thirc an va do uéng va nganh san xudt kim logi.

Tw khoa: doanh nghi¢p vira va nho, hi¢u qua k¥ thuat, quy mo, thoi gian hoat
dong, co cau von.

ABSTRACT

This study is conducted to identify the score which can be used as a proxy to rep-
resent a level of technical efficiency and the determinants to this score for the small and
medium sized enterprises (SMEs) in Vietnam. Employing the updated survey of SMEs
in March 2014, Data Envelopment Analysis in the first stage and Tobit regression in the
second stage, the results are presented as follows: (1) the technical efficiency scores are
from 52% to 80%, depending on the industries (in the assumption of variable returns to
scales), (2) firm's size and firm's age have strong relationship with firm's technical ef-
ficiency: while firm's size has positive relationship with the level of technical efficiency,
firm's age impacts negatively on this level of a firm; and (3) using financial leverage
can help to enhance the level of technical efficiency for firms operating in the food and
beverages industry and fabricated metal industry.

Keywords: Small and medium sized enterprises, technical efficiency, size, age,
financial structure.
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1. GIOI THIEU

Doanh nghi¢p nhé va vira (DVNVV
— 0 Viét Nam con duoc goi la doanh nghiép
vira vanhd) gitt mot vai tro quan trong trong
nén kinh té, déc biét 1a véi cdc nén kinh té
dang phat trién nhu Viét Nam. So sanh véi
cac doanh nghiép c6 quy mo6 lén, DVNVV
dem lai nhiéu lgi ich hon cho nén kinh té
¢ nhiing khia canh nhu tao ra viéc lam cho
xa hoi, ndng dong dap Ung nhanh chéng
nhirng nhu cau cip thiét cua thi truong va
tang truong nhanh hon (Hallberg, 1999).
Schmitz (1995) dua ra luan diém rang ddi
v6i cac nude dang phat trién, DVNVV
g6p phan giai quyét dugc van dé vé tao
viéc 1am cho cac lao dong k¥ ning thap
- ngué)n luc ludn san c6 va du thua tai
cac nudc dang phat trién. Theo nién giam
thdng ké 2012 cua Tong Cuc Thong Ké
Viét Nam (GSO), sé luong DVNVV ciia
Viét Nam tai thoi diém thang 01/2012 da
dat mirc gan 305.000 doanh nghiép, chiém
téng sb 97.5% téng sb doanh nghiép dang
hoat dong tai Viét Nam. Sb luong doanh
nghiép nay dang gép phan tao ra 5 triéu
viéc lam (chiém 46,2% téng s6 viée lam
toan x4 hoi), 4.6 triéu ty ddng doanh thu va
dong gop vao ngan sach nha nude (thong
qua thué va cac khoan phi) 163.8 nghin ty
dong.

Mic du déng gop 16n cho nén kinh
té, cac DVNVV ludn phai déi mit véi
nhimg kho khin 16n dé tru vimg va phat
trién do nhitng han ché trong viéc tiép can
ngudn luc (Hallberg, 1999). Viéc danh gia
hiéu qué san xuat cia nhom doanh nghiép
nay, ciing nhu xem xét cac nhan td tac
dong lén hi€u qua san xuat duoc xem nhu
van dé quan trong ddi v6i cac nha hoach
dinh chinh sach cling nhu cac nha nghién
ctru kinh té. Viéc nghién ctru vé hiéu qua
hoat dong va cac nhan t6 tac dong 1én hiéu
qua san xudt cta cac doanh nghiép tai Viét
Nam d3 xuat hién trong mot s nghién ctru
gan day (Minh & Vinh, 2007; Le & Havier,
2010; Pham, Dao & Reilly, 2010; Chu &

Kalirajan, 2011). Tuy nhién, nhitng nghién
ctru danh riéng cho déi twong DNNVV
con rat han ché, nhiéu truong hop nghién
ctru nhung chua cép nhat dugc thuc trang
thay d6i ctia cac doanh nghiép do st dung
nhing dir liéu diéu tra cii.

Muc tiéu cua bai nghién ctiu nay
huodng td1 viée xac dinh hi¢u qua san Xuét
cua caic DNNVYV, ciling nhu xac dinh cac
nhan té tac dong dén hiéu qua san xuit cua
nhém doanh nghiép nay. Pé dat dugc muc
ti€u nay, bai nghién ctru st dung phuong
phap phan tich bao dir li¢u (DEA — data
envelopment analysis) & buéc mot va hdi
quy Tobit & budc hai, dong thoi st dung
dit liéu méi nhét tir cude diéu tra nam 2011
vé cic DNNVV.

Nghién ctru bao gébm 4 phan. Tiép
theo phan 1 - gidi thiéu dé tai, phan 2 trinh
bay co s¢ 1y thuyét va phuong phap nghién
ctru. Phan 3, nghién ctru tién hanh mo ta
dir liéu va phan tich két qua hdi quy. Phan
4 dua ra két luan va goi ¥ cac chinh sach
dua trén két qua dat duogc.

2. CO SO LY THUYET VA XAY
DUNG MO HINH

2.1. Khai niém vé hiéu qua san xuat

Khai niém hiéu qua san xuét bat
ngudn tir qua trinh san xuat, 1a qué trinh
chuyén d6i cac yéu to san xuat dau vao
(inputs) thanh san lugng dau ra (outputs).
Hiéu qua kinh té (hay hiéu qua toan phan)
c¢6 thé dugc phan chia thanh hai thanh t6:
(1) hiéu qua k¥ thuat; va (2) hiéu qua phan
bd (Coelli, 2005).

Khai niém vé hiéu qua k¥ thuat da
xuat hién trong kinh té hoc mot khoang
thoi gian dai, cung véi khai niém vé duong
gidi han kha ning san xuit (production
possibility frontiers), hay con goi la duong
san xudt bién (production frontiers curve)
Trong qua trinh san xuét, do bi han ché vé
cac yéu td dau vao, doanh nghiép chi co
thé san xuét trén (diém B, C trén So d6 1)
hoac trong dudng gidi han kha nang san
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xuat (diém A trén So dd 1). Koopmans
(1951) dua ra khai niém chinh thic dau
tién vé hiéu qua k¥ thuat nhu sau: doanh
nghiép dat dugc diém hiéu qua ky thuat
khi va chi khi diém hiéu qua d6 1a kha thi
va khong t6n tai diém nao khac “t6t hon”
diém d6. Nhu vay, doanh nghiép dat duoc
hiéu qua ky thuat chi c6 thé gia ting san
lugng 1én mdt mirc cao hon khi va chi khi
doanh nghiép d6 phai gia tang it nhat mot
yéu t6 dau vao. Mot dinh nghia khéc cling
duoc chap nhan rong rdi 13 dinh nghia
cua Farell (1957): doanh nghiép dat dugc
hiéu qua san xuat khi doanh nghiép d6 san
xuét dugc mot lugng dau ra toi da voi mot
luong dau vao cho trudc. Pinh nghia nay
cua Farell vé hiéu qua k¥ thuat dugc phat
biéu dudi cach tiép can hudng t6i dau ra,
tie 14 giit ¢d dinh dau vao va toi da hoa
dau ra. Trong khi d6, Coelli va cac dong
su (2005) bo sung thém dinh nghia vé hiéu
qua k¥ thuat theo cach tiép can hudng tGi
dau vao: doanh nghiép dat dugc hiéu qua
ky thuat 1a doanh nghiép sian xuat duoc
mot lugng dau ra ¢ dinh véi lugng dau
vao t6i thiéu. Nhu vay, v6i viéc c6 nguon
goc khai niém tir qua trinh san xuét, hiéu
qua ky thuat thuong dugc hiéu 1a hiéu
qua san xuat. Bai nghién ctru nay ciing sir
dung qua lai hai thuat ng@t hi€u qua san
xuat va hiéu qua k¥ thuat dé chi chung mot
khéi niém vé hiéu qua san xuét ciia doanh
nghiép.

So d6 1. Pwong giéi han kha ning
san xuit va hiéu qua k¥ thuat

q

V& hiéu qua phan bo, khai niém nay
gitip phan anh viéc kiém soat chi phi ciia
doanh nghiép, do d6 ciing c6 thé dugc goi
13 hiéu qua chi phi. Hiéu qua phan bo cho
biét kha nang ciia doanh nghiép két hop
cac yéu to dau vao dé san xuat t6i da dau
ra véi muc ngan sach thip nhat. Nhu vay,
néu nhu hiéu qua k¥ thuat co thé duge wdc
lugng tir ham san xuat thi hiéu qua phan bo
doi hoi duge tinh todn thong qua ham chi
phi, ham doanh thu hodc ham lgi nhuan.

2.2. Cac nhan t6 tac dong 1én hiéu
qua san xuit

Timmer (1971) nguoi duge coi la
nha nghién ctru dau tién 4p dung mo h1nh
h01 quy hai budc dé nghlen clru vé nguon
goc ctia hiéu qua san xuat, ¢6 luan diém nodi
tiéng nhu sau: ”Xac dinh marc hiéu qua ky
thuat ciia mot nganh 1a van dé quan trong.
Xéc dinh dugce ngudn gdc cia su phi hiéu
qua trong nganh dé con quan trong gap
d6i”. Cac nhan t6 tac dong 1én hiéu qua k¥
thudt cua doanh nghi¢p, ngoai nhitng nhan
t6 truyén thong 13 cc nhan t6 san xudt nhu
lao dong, von, con bao gém nhiing nhan td
khéc cling quan trong khong kém.

Nhén t6 c6 tac dong manh dén hiéu
qua san xuat dugc nhiéu 1y thuyét va tién
nghién ctru thira nhan 1a s6 nam hoat dong
cua doanh nghiép (thoi gian hoat dong
hoat dong). Tir nhitng tién nghién ctru dau
tién nhu cta Timmer (1971), Patt va Lee
(1981), cho dén nhitng nghién ctru gan day
nhu cta Binam va cic dong su (2003), Le
va Harvie (2010), Chu va Kalirajan (2011)
déu cho thay mdi quan hé chat gitra thoi
gian hoat dong hoat dong va muc hi¢u qua
k¥ thuat ctia doanh nghiép. Vi ddi tuong
nghién ctru vé cac doanh nghiép vira va nho
tai Tanzania, Admassie va Matambalya
(2002) ching minh c6 mdi quan hé giita
thoi gian hoat dong va hiéu qua ky thuat
trén co so dir liéu ciia ba nganh: san xuat
thirc an, may mac va du lich. Cac tac gia
nay lap luan rang thoi gian hoat dong cua
doanh nghiép c6 thé tic dong tich cuc lén
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hiéu qué san xuat cia doanh nghiép thong
qua 1y thuyét hoc thong qua kinh nghiém
lam thyc té (learning-by-doing). Ly thuyét
nay chi ra rang cac doanh nghiép duc rut ra
dugc kinh nghiém dé san xuat ngay cang
hi€u qua hon theo thoi gian hoat dong 1am
viéc, do do, cac doanh nghi€p cang lau
nim s& c6 muc hiéu qua san xuat cang
cao. Ly thuyét nay phu hop véi phat hién
cua Chu va Kalirajan (2011) trong trudng
hop nghién ciru vé cac doanh nghiép san
xuat & Viét Nam noi chung. Tuy nhién, bai
nghién ctru ciia Admassie va Matambalya
(2002) ciing chi ra rang tac dong bién cua
qua trinh hoc hoi nay c6 xu hudng giam
dan theo thoi gian khi doanh nghiép da
da truong thanh trong linh vuc ma ho san
xuat. Chinh diéu nay lam cho hiéu qua
ctia cac doanh nghiép c6 thé chiu tac dong
nguoc chiéu cua thoi gian hoat dong hoat
dong khi ma cac doanh nghiép tré hon cé
nhiéu kha nang tiép thu va ap dung khoa
hoc k¥ thuat moi vao san xuat hon. Mot s6
tién nghién ctru ung ho mbi quan hé nguoc
nay cé thé ké dén nhu nghién ctru cia
Admassie va Matambalya (2002), Binam
va cac dong sy (2004).

Nhan t6 tht hai c6 thé ké dén la
nhan t6 vé quy moé doanh nghiép. Ciing
trong nghién ctru ctia minh, Admassie
va Matambalya (2002) 1ap ludn ring cac
doanh nghiép qua 16n hodc qua nhod déu
c6 thé gip tré ngai vé quan 1y va gy nén
giam hiéu qua ky thuat. Trong nghién ctru
ciia ho vé cac DNNVV, quy md doanh
nghlep dugc phat hién 1a c6 quan hé thuan
chiéu 1én hiéu qua doanh nghiép. Két qua
nay ciing dugc nhiéu nghién ctru thuc
nghi¢ém khac ung ho (Pitt & Lee, 1981;
Hallberg,1999). Cung 4p dung phuong
phap DEA va mé hinh hdi quy Tobit nhu
bai nghién ctru nay, Rios va Shively (2004)
thuc hién trén dir li€u cua cac hg nong dan
tai Viét Nam. Két qua dat dugc cling tuong
tu nhu cac két luan & trén vé mdi quan hé
thuan chiéu giita quy mé cua hod san xut

va hi¢éu qua ky thuat. Tuy nhlen cling co
nhiing nghlen ctru cho thay mdi quan hé
nguoc chiéu gitta hai yéu to nay. Cung doi
tugng nghién ctru 1a cic DNNVYV, Nikaido
(2004) cho thay mdi quan hé ngugc chiéu
gitta quy mo6 doanh nghiép va hiéu qua ky
thuat. Nikaido giai thich cho két qua trén
1a do trong nhiéu trudng hop, cac DNNVV
thuong nhan dugc nhitng hd trg dang ké
hon tir chinh phu va cac to chire nhu hiép
hoi doanh nghi¢p, do do, hanh vi lya chon
nguoc (inverse selection) da dién ra khi
cac doanh nghlep khong chiu mo rong quy
mo dé c6 thé tiép tuc tan dung cac vu dai.

Ngoai hai nhan t6 da ké trén, 1y thuyet
Ve hleu qua hoat dong cling cho thay co
cAu von 12 mot nhan td quan trong can
dugce xem xét. Ly thuyét chi phi dai dién
(agency cost) (Jensen & Mecklmg, 1976)
nhan manh tAm quan trong ctia von vay 1én
hiéu qua hoat dong cia doanh nghiép. Ly
thuyét nay 1ap luan rang doanh nghiép c6
vay von s& chiu su giam sat, kiém sat coa
phia cho vay, do do, s€ hoat dong hleu qua
hon cac doanh nghiép khong vay von. O
mot khia canh khac, ap luc von vay va tra
1ai s& khién doanh nghiép gip khé khin
vé tinh thanh khoan. Nickell & Nicolitsas
(1999) d3 chimg minh duoc ap luc tir von
vay sé& khién doanh nghiép bi gidi han vé
chinh sach lao dong va chinh sach vén — 1a
hai nhan t4 san xuat co ban, c6 anh hudng
lon to1 hi¢u qua hoat dong ctuia doanh
nghiép. Nhu vy, mic du 1y thuyét cho
thdy méi quan hé twong ddi manh giira co
cu von va hiéu qua hoat dong ctia doanh
nghiép, van con nhiéu tranh ludn vé tac
dong da chiéu cua don bay tai chinh 1én
hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép.

Nghién ciru s& xem xét mbi lién hé
giita ba nhan t& quan trong ké trén 1én
hiéu qua hoat dong ctuia cac doanh nghi¢p
vira va nho tai Viét Nam, tir d6 c6 nhitng
kién nghi chinh sach thich hop giup nang
cao hi€u qua hoat dong ctia nhom doanh
nghiép nay.
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2.3. Phwong phap Bao dir liéu va
Hdi quy Tobit

2.3.1. Phuwong phap Bao dir li¢u

Cung véi phuong phap Phan tich
bién ngdau nhién (Stochastic Frontier
Analysis - SFA), Phan tich bao dir liéu
(Data Envelopment Analysis - DEA) la
phuong phap duoc ap dung rong rai trong
phan tich hiéu qua san xuat khi ddi tuong
nghién ctu la cac doanh nghi¢p (Coelli
va cac dong su, 2005). Y tudng co ban
ctia hai phuong phap nay déu bit ngudn
tir viéc ¢d ging xdy dung 1én duong gidi
han san xuat, von thay doi tiy tinh chat
ctia nganh san xuit. Phuong phap DEA s&
thuc hién so sanh giita ty 1& dau vao trén
dau ra dé tim ra doanh nghiép dat hiéu qua
cao nhét, tuong (mg voi muirc hiéu qua ki
thuat twong d6i bang 1. Cac doanh nghiép
kém hiéu qua hon s& ndm trong duong bao
dir liéu va dat chi s6 hiéu qua k¥ thuat bé
hon 1.

Dién giai dudi dang toan hoc, ta xem
xét J doanh nghiép san xuit M san pham
Y tir N dau vao X. Bai toan duogc dat ra 1a
tién hanh xac dinh chi s hiéu qua z cua
cac doanh nghi¢p théa man phuong trinh:

M N
max z; :(Zumynyj/(Zanan @
Uy, ,V, m=1 n=l1

N
sao cho: [z yij/(Zvnx"jjsl j=12,...,J
m= n=l1
u,,v, =0 m=12,...M
n=12,...N
Trong do:

z; : chi s6 hiéu qua k¥ thuat ctia doanh
nghlep thtr j

Vi ° san lugng thir m cia doanh nghiép
thir j

X, dau vao thi n cta doanh nghiép
thur j

u_: trong s6 cua san luong tha m

v_:trong s6 ctia dau vao thir n

Sau khi dua thém gi6i han tong céac

lugng dau vao c6 tinh trong s6 bang 1 dé
gitip hé c6 nghiém duy nhat va s dung
giai thuat dbi ngau trong quy hoach tuyén
tinh phuong trinh (1) tré thanh:

min 0 2)
1,0
sao cho: —yj+Y/1 >0 j=12,...,J
Ox;, —XA20
A >0

Trong d6: € thé hién chi sb hiéu qua
ctia doanh nghiép va 13 I x1 vec-to hang so.

Phuong trinh (2) cho két qua 1a cac
chi s6 hiéu qua k¥ thuat dudi gia dinh quy
mé doanh nghiép khong ddi (Charnes va
cac dong su, 1978). Banker va cac dong su
(1984) da mé rong mo hinh dudi gid dinh
san luong thay doi theo quy mé bang cach
dua thém rang bude 1’A=1, vdi JI 1a vec-
to don vi co Jx/:

min Z 3)
Az
sao cho: —Yj +Y4A 20 j=L2,...,J
ZX, - X120
JI'A =1
A >0

Phuong trinh (2) va (3) s€ dugc dua
vao va tinh toan boi phan mém DEAP,
duge viét boi Coelli (1996). Két qua s&
cho biét chi sé hiéu qua k¥ thuat ctia doanh
nghiép dudi ca hai gia dinh.

2.3.2. M hinh hdi quy Tobit

Két qua tir phuong phap DEA sé
dugc str dung trong mo hinh héi quy Tobit
dé tim ra cac nhén t6 tic dong 1én hiéu qua
k¥ thuat ctia doanh nghiép. Vi tinh chat
dic trung 13 cac chi s6 hiéu qua k¥ thuat tur
0 téi 1, md hinh hoi quy Tobit dugc xem
13 m6 hinh thich hop nhat danh cho cac
dang dir liu bi chan trong khoang nhu
vay (Gujarati, 2011; Cameron & Trivedi,
2009). Mot sb tién nghién ctru vé hidu qua
san xuat ciing ap dung k¥ thuat DEA va
hoéi quy Tobit, c¢6 thé ké dén nhu: Rios va
Shively (2004), Binam va cac dong sir (2003).
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Cu thé, m6 hinh hoi quy Tobit dugc
mo ta nhu sau:

EI* =a,+B X, +e

Trong do: El* : gia tri ngdm
cua chi so hi¢u qua; trong do:

néu EI* <0, thi chi s6 hiéu qua k¥
thuat EI=0

néu EI* >1, thi chi sé hiéu qua ky
thuat EI=1

néu 0 < EI* < 1, thi chi s6 hiéu qua
ky thuat EI=EI*

. cac bién doc lap (Quy md, Thoi

gian hoat dong va Co cdu vén)

3. DU LIEU VA KET QUA MO
HINH

3.1. Dir liéu va mo ta dir liéu

Dt liéu dugc su dung trong nghién
ctru nay dugc lay tir cude khao sat doanh
nghiép vira va nho nam 2011 do 5 don vi
phéi hop thuc hién bao gom: Vién Quan
ly Kinh té Trung wong (CIEM) thuoc Bo
Ké hoach va Pau tu (MPI), Vién Khoa hoc
Lao dong va Xa hoi (ILSSA) thuoc BJ Lao
dong, Thuong binh va Xa hdi (MOLISA),
Khoa Kinh té (DoE) cua Trudng Dai
hoc Copenhagen, cung véi Dai st quan
Pan Mach tai Viét Nam. By khao sat nay
12 bd khao sat DNNVV c6 quy mo nhat
duoc thuc hién trén 10 tinh thanh 16n &
Viét Nam. Theo bdo céo tir khdo sat, sb
DNNVYV trong 10 tinh thanh d chiém dén
30% tong s6 DNNVV trén ca nudc. Dong
thoi, viéc chon mau cling tuan theo nhiing
quy tac nghiém ngat dé dam bao mau thé
hién t6t nhat cho tong thé DNNVV ciia

Viét Nam.

Theo két qua diéu tra, 3 nhom nganh
nghé chinh chiém ty trong 16n nhét 1a
nganh san xuét thire an va d6 udng (F&B),
nganh gd va cac san pham tir gb (Go) va
nganh san xuit cac san pham kim loai duc
san (Kim loai). S doanh nghiép trong 3
nganh nay chiém dén trén 55% tong sb
doanh nghiép khao sat (CIEM, 2013), do
dé nghién clru nay cling thuc hién trén co
s 3 nganh nghé nay, tir d6 rat ra nhimg
két luan chung cho tong thé cac DNNVV
tai Viét Nam. Sau khi thuc hién loc bét
mot sé doanh nghiép khong day du dit licu
vé nhan t6 san xuat, bai nghién ctru giir
lai 989 quan sat trén tong s 1,418 doanh
nghiép duoc khao sat, nhu vay ty 18 sb
quan sat du diéu kién nghién ctru dat ty 16
70%.

Bang 1 dudi day trinh bay cac khai
niém va phuong phap do luong cac bién
& ca hai bude. O bude 1, ba bién dau vao
(nguyén vit liéu, nhan coéng va von) va
mdt bién dau ra (san luong) dugc dua vao
phan mém DEAP va tinh toan ra cac chi
s6 hiéu qua (bao gdm: chi s6 hiéu qua ki
thudt dudi hai gia dinh san lugng khong
d6i theo quy mé va quy mé thay doi, chi
s6 hiéu qua theo quy mo). O budc 2, bién
hiéu qua k¥ thuat dudi gid dinh san lugng
thay doi theo quy mo s& dugc hdi quy Tobit
v6i cac bién doc 1ap bao gom: (i) Quy mé
doanh nghiép; (11) Thoi gian hoat dong
hoat déng; va (iii) Co cdu von, tir d6 rit ra
két qua vé mdi lién hé giira cac bién nay va
hiéu qua san xuat ctia doanh nghiép.
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Bang 1. Cac khai niém va phwong phap do luong

Tén bién Dinh nghia Phuong phép do Pon vi
Budérc 1:
Bién dau vao
Wage Gia tri cua lao dong dong Téng tién luong tra cho cong nghin VND
gOp vao qua trinh san xuat nhan vién trong nam tai khoa
Capital Gi4 tri cia tai san vat chat dong Gia tri binh quan cua dat dai, nha nghin VND
gOp vao qua trinh san xuét xudng va may moc tai thoi diém
dau nam va cudi nam tai khoa
Material Gia tri cia nguyén vat liéu dong Téng gi4 tri nguyén vat liéu sir nghin VND
gdp vao qua trinh san xudt dung trong nam tai khoa
Bién diu ra
Output Gia trj ctia san pham Gid trj ctia san pham san nghin VND
xuét trong nam tai khoa
Buére 2:
Bién phu thuéc
TE VRS Chi s6 hiéu qua k¥ thuat Chi s6 hiéu qua k¥ thuat dudi
dudi gia dinh san lugng gia dinh san lugng thay doi theo
thay d6i theo quy mé quy md, két qua cua bude 1
Bién dpc lip
Size Quy md doanh nghiép Trung binh s6 lugng nhan vién tai nguoi
thoi diém dau ndm va cudi ndm,
lam tron chan 1 néu 1a s6 1é
Age Thoi gian hoat dong hoat dong Puoc tinh bﬁng 2010 tru nam
di nam thanh lap
D/A Co cu von Ty 1é giita von vay trén tong tai san (s6

lidu tai thoi di€m cudi nam tai khoa)

Nguon: phdan tich cua cdc tac gia

3.2. Gia thuyét nghién ctu

Qua nhitng phén tich vé co so 1y
thuyét va cac ti€n nghién ctru ¢ trén, bai
nghién clru nay d¢ xuat ba gia thuyét
nghién ctru nhu sau:

Gid thuyetH Quy mo doanh nghiép

c6 moi lién hé thudn chiéu véi hiéu qua
san xudt.

Gid thuyét H,: Thoi gian hoat dong
hoat dong cua doanh nghzep c6 moi quan
hé voi hiéu qua san xuat. Moéi quan hé

nay c6 thé thudn chiéu, ciing c6 thé nguwroc
chiéu.

Gid thuyet H: Vén vay c6 moz lién
hé thudn chiéu lén hleu qua San xudt. Cu
thé la doanh nghiép cé co cdu vay vén
cao sé€ hoat dong hiéu qua hon cdc doanh
nghiép khac.

3.3. Két qua nghién ciru

Phan tiép theo cta nghién ciru trinh
bay cac két qua thuc nghiém, bao gom viéc
trinh bay va phan tich céc chi s6 do muc
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hi€éu qua hoat dong cua DNNVV ¢ budc
mot va phan tich cac nhan t6 tdc dong 1é€n

chi s0 thé hién muc hi€u qua hoat dong &
budc hai.

3.3.1. Buéc 1: Hi¢u qua hoat dong ciia cac DNNVYV tai Viét Nam

Bang 2 sau day cung cap nhitng thong ké mo ta so bo vé dit liéu duoc st dung &

ca hai budc.
Bing 2. Thong ké md ta cac bién

Tén A z : A 1A A - , A
bién S6 quan sat Trung binh Do léch chuan Nho nhat  Lon nhat
Wage 989 335,982.30 714,330.80 2,500 9,000,000
Capital 989 3,792,187.00 12,700,000.00 3,650 310,000,000
i\/[i;te— 989 2,116,649.00 5,101,801.00 2,500 54,000,000
Output 989 3,149,720.00  6,791,362.00 20,000 64,000,000
Size 988 11.11 19.69 1 238
Age 985 16.58 12.41 1.00 80.00
D/A 989 0.11 0.24 0.00 2.70

Nguon: tinh todn cua cdc tac gia

Két qua tu phan tich bao dir liéu duoc thé hién trong Bang 3 nhu sau:
Bang 3. Hiéu qua hoat dong cua cac DNNVV duwgc khao sat

F&B Go Kim loai

E vm B g oum T g un
Trung binh 0.467 0524 0900 0.764 0.800 0.960 0.576  0.639 0.904
Do léch chuan  0.201  0.217  0.141  0.107 0.122  0.061 0.192 0201 0.111
Nho nhat 0.120  0.132 0280 0.536 0.548 0.723 0.147  0.165 0.236
Lén nhét 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Sb quan sat 423 188 378

(TE_CRS: chi s6 hiéu qua k¥ thuat véi gia dinh san lugng khong ddi theo quy méd

TE_VRS: chi s6 hiéu qua k¥ thuat voi gia dinh san lugng thay d6i theo quy mo

SE: chi s6 hiéu qua theo quy md)

Nguon: tinh toan cua cac tac gia

Két qua cho thdy muc hiéu qua ky
thuat cua cac DNNVV ¢ Viét Nam nhin
chung 13 thip. Voi gia dinh san lugng
khong d6i theo quy md, chi sd hiéu qua
trung binh cua cdc doanh nghiép trong
nganh F&B dat 0.467, nganh Kim loai dat
0.576, trong khi nganh GO dat cao nht,
mirc 0.764. Chi s6 nay co thé giai thich
nhu sau: chang han nhu & nganh F&B, chi

50 0.467 thé hién hiéu qua k¥ thuat & nganh
nay chi dat 46.7%, tirc 1a doanh trung binh
cac DNNVYV trong nganh nay chi san xudt
& 46.7% muc san xuat bién tiém nang. Noi
cach khac, nhom doanh nghiép nay co thé
giam b6t 53.3% luong ddu vao ma van giir
dugc muc san luong hién tai. Muc hiéu
qua nay dat muc cao hon ¢ hai nganh con
lai 1a G6 va Kim loai, trong d6 nganh Go
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dat cao nhat, mitc 76.4%. Viéc dat dugc
hiéu qua twong ddi cao hon & nganh G
cling c6 thé gop phan giai thich cho viéc s6
luong cdc DNNVV gia nhap nganh nay co
xu hudng ting 1én trong mot s6 nim gan
day (CEIM, 2013). Méc du vay, viéc so
sanh truc tiép cac chi s6 hiéu qua gitra cac
nganh khac nhau con 1a chu dé gy tranh
cii, vi dic diém ctia mdi nganh khac nhau
dan dén hoat dong san xuét cia cac doanh
nghiép khac nhau.

Chi sb hiéu qua theo quy mé cua cac
doanh nghiép dat murc cao, déu trén muc
90%. Su xuat hién céac chi sd hiéu qua theo
quy md dan téi sy khac biét chi s6 hiéu
qua k¥ thuat duoi gid dinh san lugng thay
ddi theo quy mé va cac chi sé nay dudi
gia dinh san luong khong d6i theo quy
mo. Nhin chung, chi sé TE_ VRS (chi sb
hiéu qua ky thuat vdoi gia dinh san lugng
thay d6i theo quy md) ludén c6 xu hudng
cao hon TE_CRS (chi s hiéu qua k¥ thuat
v6i gia dinh san lugng khong dbi theo quy
mo), nhung van & mic thip khi dao dong
tuy nganh trong khoang 52%-76%.

Két qua nghién ctru cho thiy hiéu
qua hoat dong cua cac DNNVYV tai Viét
Nam 1a twong ddi thip. Két qua nay kha
phu hop v6i mot s tién nghién ciru vé cac
doanh nghiép san xuét tai Viét Nam nhu
nghién ctru cua Minh & Vinh (2007) (cac
chi s6 TE - chi s6 hiéu qua theo quy mé
- dao dong trong muirc 42-48% tuy nganh,
d6i tuong 1a cac DN san xuat giai doan
2000-03), Pham va céac cong su (2010) (chi
s6 TE cua cac doanh nghiép san xuat dat
62% nam 2003), Chu & Kalirajan (2011)
(cac chi sb TE dao dong trong murc 55-
64% tuy nganh, ddi tuong 1a cac DN san
xuét giai doan 2000-03). Nhu vdy, c6 thé
no6i két qua cia bai nghién ctru nay ciing
nhu mot s6 tién nghién ciru 1a twong ddi
thong nhat va co tinh khoa hoc trong bbi
canh DNNVYV tai Viét Nam.

3.3.2. Buérc 2: Cac nhan td tac dong
1én hi¢u qua hoat dong ciia cac DNNVV
tai Viét Nam

O budc tht hai, bién hiéu qua k¥
thuat dudi gia dinh san luong thay doi theo
quy mo s& dugc sir dung trong mé hinh hoi
quy Tobit v6i cac bién doc 1ap bao gom: (i)
Quy mo; (1) Thoi gian hoat dong; va (iii)
Co cdu von vay. Bai nghién ctru thyc hién
ba mé hinh twong tng cho ba nganh. Két
qua hoi quy Tobit dugc thuc hién & Bang
4 dudi day. Ca ba mo hinh danh cho ba
nganh déu vuot qua kiém dinh Likelihood
Ratio (LR) Chi-Square (kiém dinh viéc c6
it nhat mot hé s6 hdi quy khac 0) cho thay
mo hinh duoc xdy dung c6 y nghia thong
keé.

Bang 4 trinh bay hé sb twong quan
ctia céc bién doc l1ap trong mo6 hinh. Hé )
tuong quan gitra cac bién thap, dong thoi
hé sb phong dai phuong sai (VIF) thap
(déu nho hon 5), cho thdy khong c6 hién
tuong da cong tuyén trong mé hinh.

Bang 4. Bang hé s6 twong quan giira
cac bién ddc 1ap trong mé hinh

Size Age D/A
Size 1
Age -0.09 1
D/A 0.13 -0.14 1

Nguon: tinh toan cia cdc tac gia

Két qua ¢ ca ba mo hinh cho thiy su
tuong quan chit gitra cac bién doc 1ap va
bién phuy thudc ¢ hai nganh F&B va nganh
Kim loai, trong khi nganh G& c6 mot sd
bién c6 ¥ nghia thong ké twong ddi thap,
hoic khong co ¥ nghia théng ké. V& bién
Ouy mé, ca ba md hinh déu cho thiy Quy
mé c6 mbi lién hé chit ch& v6i hidu qua
k¥ thuat cua doanh nghi¢p, hon nira, mdi
lién hé nay c6 tinh chét thuan chiéu ¢ mic
¥y nghia 1%. Chang han nhu hé s6 hoi quy
ctia bién Quy mé & nganh F&B 12 0.00163
cho biét khi ting quy mo doanh nghiép
thém 1 lao dong, hi¢u qua ky thuat cua
doanh nghiép s& ting thém 0.00163 diém,
khi cac yéu t6 khac khong thay d6i. Dau
duong cua hé sé hdi quy cling xay ra &
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ca ba nganh nghé, diéu nay cho thay Gia
thuyét nghién ctru H, da duge khang dinh
la dung.

V& bién Thoi gian hoat dong, 1y
thuyét da cho thdy tac dong da dang cua
bién nay 1én hiéu qua san xuit cta doanh
nghi¢p. Trong truong hop nganh F&B va
Kim loai, hé sb hoi quy cua bién Thoi gian
hoat déng hoat ddng déu c6 ¥ nghia & muic
1% va mang diu am, diéu nay cho thiy tac
dong nguoc chidu cia bién nay 1én hiéu
qua san xuit cia doanh nghiép. Két qua
twong tu ciing dién ra ¢ nganh G6, nhung
& muc ¥ nghia thip hon (10%). Viéc dién
giai hé s6 hdi quy cua bién Thoi gian hoat
déng ciing kha don gian: hé s6 nay bang
-0.00181 trong truong hop nganh F&B chi
biét doanh nghiép c6 sb nim hoat dong
16n s€ hoat dong kém hi€u qua hon doanh
nghi¢p co s6 nam hoat dong it hon, cu
thé 1a 1 nam twong Gng voi giam 0.00181
diém hiéu qua, trong trudng hop cac bién
khac khong thay doi. Nhu vdy, truong hop
cac DNNVYV tai Viét Nam kha phu hop véi
1y thuyét vé su giam dan tac dong bién cta
thot gian hoat dong 1€n hiéu qua hoat dong,
khi cac doanh nghiép da truéng thanh. Khi
do, doanh nghiép tré hon co6 loi thé vé viéc
tiép can va 4p dung cac cong nghé hién

dai hon s€ c6 kha nang dat hi¢u qua san
xuat cao hon. Xem xét lai Bang 3, chiing
ta c6 thé thdy sb nim hoat dong trung binh
cua cac DNNVYV tai Viét Nam la hon 16
nam, cho théiy tudi hoat dong cao cua cac
DNNVYV tai Viét Nam noi chung. Nhu vay
Gia thuyét nghién ctru H, da duogc ching
minh dung trong tmong hop dau tuwong
quan gitra Thoi gian hoat dong va hi¢u qua
san xuat 1a dau am.

V& bién Co cdu von, hé sb hdi quy
ctia bién Co cdu vén 6 murc y nghia thong
ké cao (1%) trong truong hop nganh F&B
va Kim loai, nhung lai khong cé y nghia
théng ké & ngémh Go. ‘Trong cac mo hinh
co ¥ nghia théng ké, dau duong cta cac hé
s6 nay cling phu hop véi 1y thuyét vé tan
dung don bay tai chinh dé gia tang hiéu qua
san xudt. Hé s6 0.25159 cla nganh F&B
cho thiy néu cac DNNVV trong nganh
F&B ting ty 16 vén vay/tong tai san 1én
10% (ttrc 0.1) thi hi¢u qua k¥ thudt s€ tang
0.25159 diém, xét cac bién s6 khac khong
thay d6i. Nhu vay Gia thuyét nghién ctru
H, cling da dugc kiém chimg 1a dang trong
truong hop hai nganh F&B va Kim loai,
tuy nhién lai khong dugc phat hién trong
nganh Go.

Bang 5. Két qua mé hinh hdi quy Tobit

F&B ' Gd Kim loai
Bién phu thugc TE_VRS
Sig. | Sig. | Sig.
Coef. Std. Err. i Coef. Std. Err. i Coef. Std. Err.
level level level
Size | 0.00163  00.0007 ok 00.00181 00.0007 *®kEk 1 00.00228  00.0005  *E*
Age §—0.00181 00.0008 ook --0.00176 00.0010 8%* --0.00179 00.0009  ***
D/A 0.25159  00.0510 Hokkok 00.03920 00.0566 00.16857 00.0386  ***
Con-
tant 0.52194  00.0204 00.81451 00.0229 00.62680  00.0190
stant : i

(%, %% *** tyong ing voi mire ¥ nghia thong ké 10%, 5% va 1%)

Nguon: tinh toan cua cdc tac gia
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4. KET LUAN VA KIEN NGHI
CHINH SACH

Muc dich cua nghién ciru nay nham
xac dinh chi s6 thé hién murc hiéu qua k¥
thuat, cling nhu cac nhan td tac dong 1én
chi s6 nay trong trudng hop cac DNNVV
tai Viét Nam. Nghién ctru st dung dir liéu
moi nhat cong bo nam 2011 thudc khao sat
"Pic diém kinh doanh cta cac DNNVV
tai Viét Nam” va ky thuat Phan tich bao
dir liéu & bude mot két hop Hoi quy Tobit
¢ budc hai. Nghién ctu rat ra dugc mot
s6 két luan nhu sau. Thir nhdt, mic du
dong vai trd quan trong trong nén kinh
té, hiéu qua san xuét cta cac DNNVYV tai
Viét Nam dat mirc 52%-80% (gia dinh san
lugng thay d6i theo quy mo). Thir hai, cac
nhan t6 Quy mo va Thoi gian hoat dong
déu c6 quan hé t6i hiéu qua san xuat cua
doanh nghi¢p & ca ba nganh dugc lya chon
dé nghién ctru. Tuy nhién, hai nhan té nay
c6 mbi lién hé nguoc chiéu nhau dbi véi
chi s6 hiéu qua k¥ thuat. Trong khi doanh
nghiép c6 quy mé 16n hon ¢6 thé san xuat
hi¢u qua hon thi doanh nghiép c6 thoi gian
hoat dong hoat dong cao hon lai c6 kha
nang hoat dong kém hiéu qua hon. Thi
ba, don bay tai chinh sé& thuc dy hiéu qua
san xudt cua doanh nghiép, nhung diéu
nay chi ding tuy thudc vao nganh nghé
ma doanh nghi¢p dang hoat dong. Trong
truong hop nganh san xuét thire dn va db
udng va nganh san xuat kim loai duc sin,
mdi tuong quan thuan nay duoc chung
minh trong bai nghién ciru. Tuy nhién, moi
tuong quan nay lai khong dugc tim thay
trong trudng hop nganh san xuét gd.

Két qua nghién ctru gop phan khuyén
nghi chinh sach cho cic nhom déi tugng
quan 1y khac nhau. P6i v6i cac nha hoach
dinh chinh sach, cac DNNVV c¢6 vai tro

ddc biét quan trong trong nén kinh té, dic
biét d6i v6i cac qubc gia dang phat trién
nhu Viét Nam. Tuy nhién, v6i viée hiéu qua
ky thudt cia nhom doanh nghiép nay con
tuong ddi thap, cac nha hoach dinh chinh
sach nén chil y dé dwa ra nhimng chinh sach
thich hop nham thic day hiéu qua cua cac
doanh nghiép nay. Két qua ctia bai nghién
ctru cling ting ho nhirng chinh sach hd tro
vay von cho cac DNNVV tai Viét Nam.
Viéc tao diéu kién va thic day cho vay
cho dbi twong 1a cac DNNVV sg thiic day
su phat trién ctia nhém doanh nghiép nay,
von 12 nhém doanh nghiép c6 dong luc 16n
dem lai hiéu qua kinh té cho qudc gia.

Bén canh d6, ddi véi cac nha quan tri
doanh nghiép, viéc gia ting quy mo co6 kha
nang giup doanh nghlep hoat dong hi¢u
qua hon. Tuy nhién, diéu nay khong chic
chén 14 hoan toan chinh xac, vi bai nghién
ctru chi cho thy tuong quan thuin giita
hai bién nay, do d6 viéc doanh nghiép hoat
dong hiéu qua nhiéu khi ciing 1a nhan t6
g6p phan giup doanh nghiép c6 co sé dé
gia ting quy mé. Nguoc lai, mbi quan hé
nguoc chidu giita thoi gian hoat dong va
hiéu quéa san xuét cua doanh nghiép ciing
dé ra nhitng chinh sach cho cac nha quan
tri vé viéc can cht y to1 viéc khong nén
dua qua nhiéu vao loi thé kinh nghi¢m,
thoi gian hoat dong hoat dong. Trong
nhiéu trudng hop, su tri tré d&én tir nhiing
kinh nghiém 1am viéc trong qué khtr c6 thé
gy can trd cho su phat trién ctia doanh
nghiép. Mot kién nghi nita danh cho cac
nha quan tri doanh nghiép la viéc chi y
dén tan dung don by tai chinh dé nang
cao hiéu qua san xuit cua doanh nghiép.
Bai nghién ciru cho thiy viéc gia ting von
vay sé& gitip doanh nghiép ting manh chi sb
hiéu qua san xuat.
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