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TOM TAT

Muc dich ciia bai viét nay 1a dang md hinh hoi quy phan vi danh gid tic déng cia dau tw truc tiép
nuée ngodi (FDI) va tang trrong kinh té (GDP) 1én xudt khau (EX) cua Viét Nam. Mgt sé nghién cizu
trueée dwot tong hop Va phan tich ding lam co sé 1y thuyét. Két qua nghién cizu cho thdy trong dai han
FDI va GDP la nhan té anh hwrong tich cuec Ién ting truéng xudt khau. Tuy nhién, khdng ¢ bang chiing
cho thdy xudt khau la nguyén nhan lam gia ting GDP.

Tir khoa: Xudt khau, hoi quy phan vi, kiém dinh Granger, kiém dinh dong lién két Johansen.

ABSTRACT

The objective of this paper is to use the quantile regression model to examine the impact of FDI
and real GDP on exports in Viet Nam. Previous studies are analyzed thoroughly as the theoretical
foundations. The study results show that FDI and real GDP are positive factors for export increase.
However, there is no significant evidence to indicate that exports trigger GDP increase.

Keywords: Export, quantile regression, Ganger causality test, Johansen cointegration test.

1. Gigi thiéu

Ngay nay, hiu hét cac qudc gia déu quan
tam téi viéc cai thién chat lugng cudc song
Cua nguoi dan va diéu nay that su dat duoc
khi céc chi tiéu kinh té vi mo phat trién thinh
vuong va bén vimg. Bé hién thuc héa muc
tiéu trén, hang nam, chinh phu cac nudc Ky
vong vao tang truong cac chi tiéu vi mo nhu
GDP, xuét khau, FDI, va mubn dat dwoc muc
tiéu ting truong thi can phai ddy manh xuit
khau va thu hat dau tw FDI. Mot bang chung
khong thé phu nhén 1a tang truong kinh té cua
Trung Quoc An Do co dong gop rat lon tir
xuit khau va khoa hoc céng nghé (Stiglitz,
2007). Tuy nhién, liéu mdi quan hé tich cuc
d6 c6 that sy Iudon dung & moi truong hop
qudc gia, moi khu vuc hay khdng? Rat nhiéu
nghién ctu ly thuyét ciing nhu thuc nghiém

L ThS, Trudng Cao déng Tai Chinh Hai Quan.

da chi ra sy khong théng nhat cia méi quan
hé nay (xem Bang 1). Néi cach khac, khéng
phai ci ddy manh ting truong xuat khau, thu
hat FDI thi s& dat duoc toc do ting truong
GDP cao hon, néu cac diéu kién khac khéng
thay ddi, va/hodc mot sb diéu kién tién quyét
khac khong duoc thoa man.

Vi Viét Nam, sau khi thuc thi chinh sach
mé cira (1986), cac chi tiéu kinh té vi mo ting
truong kha an tuong, xuit khau, FDI va GDP
¢6 xu hudng nam sau cao hon nam trudc (xem
Hinh 1). Tuy nhién, tir d thi cho thay, mdi
quan hé cua ba chi tiéu nay khong phai ludn
lubn tuén theo ty 1€ thuan, tham chi cé nhiing
ltc bién dong trai nguoc nhau. C6 nhitng giai
doan tang truong GDP va FDI khé cao nhung
xuat khau khong c6 gi dot bién hoic nguoc
lai.
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Hinh 1. Xuét khau, FDI va GDP caa Viét Nam giai doan 1993-2013

Nguon: World Bank, vé tir Eviews 8.0

Mac du nhirng nhan xét trén chi mang tinh
chat dinh tinh nhung phan nao da cho thay su
khong thong nhét trong m0| quan hé cua ba
bién vi mdé nay. Vay, can thiét phai co mot
nghién ctru dinh luong dé xem xét méi quan
hé nay mot cach thau déo, do do chung t6i
thyc hién nghién ctu anh huong cia tang
truéng GDP va FDI 18n xuit khau tai Viét
Nam trén co s& md hinh hdi quy phan vi, véi
ky vong cung cap nhiing bang chiing thong ké
dya trén mo hinh kinh té lugng, qua d6 goi y
mot s6 chinh sach nham thic day tang truong
chi tiéu xuat khau.

2. Tong quan ly thuyét

2.1. Xudt khdu va diu tw FDI

Ngay nay, trong xu thé toan cau hoéa kinh
té, dé giam bét nhitng tré ngai anh huong dén
kha niang canh tranh, cic cong ty da quéc gia
ludn tim kiém co hoi tiép can dau tu vao thi
truong nudc ngoai, hinh thic phd bién 1a dau
tu FDI. Theo Wang, Liu va Wei (2004) phan
Ién cac nha hoach dinh chinh sach cho rang
thwong mai qudc té va dau tw FDI 1a nhén t6
lam gia ting xuit khau cia nudc so tai.
Trudng phéi ung ho quan diém nay ly giai dua
vao hiéu ung lan toa (Seo Soo & Suh, 2006;
Zhang, 1999; Cannonier, Francis, & Lorde,
2007; Mengistu & Adams, 2007; Zhao & Du,
2007), thu hat FDI tao ra co hdi cho nudc so
tai tich Iy von san xuét, tiép can kién thuc
khoa hoc cong nghé tién tién, nang cao ning

luc caa luc lugng lao dong cling nhu doi ngii
quan ly, mé rong thi trudng xuat khau véi san
pham c6 chit luong cao. Theo Karago'z and
Karagoz (2006), nghién ciru quan hé cua dau
tu FDI va xuét khau tai Thd Nhi Ky, két qua
nghién cau cho thdy dau tu FDI lam tang xuat
khau. Ngoai ra, két qua nghién cau thuc
nghiém cua Zhang (1999), Zheng et al.,
(2004), Ciruelos va Wang (2005), Helpman
(1984), Grossman va Helpman (1989) ciling
cho két qua tuong tu.

Tuy nhién, bit déng véi quan diém trén,
mot sb tac gia lai khang dinh rang, dau tu FDI
c6 thé tac dong tiéu cuc 1én xuat khau boi cac
ly do: Thiz nhat: dong vén dau tu téi cac khu
VuC Clia nudc o tai thdp hon hoic c6 thé thay
thé luong tiét kiém noi dia tir d6 tao ra hiéu
tng lan 4t (the crowding out effect) ddi Voi
dau tu trong nudc. Mat khac, cong nghé
chuyén giao tir dau tu FDI c6 thé lac hau hoic
khong déy da cling nhu muc dich sau xa cua
céc nha dau tu FDI la huéng téi thi truong lao
dong gia ré, ngudn ning luong va nQUOn
nguyén li¢u thd cua nudc tlep nhan dau tu.
Thez hai, dau tu FDI ¢6 thé dan téi co ché thi
truong khdng hiéu qua, doc quyén hoic doc
quyén nhém lam bién dang trat tu thi truong
canh tranh. Nhiing nghién ctu thuc nghiém
tiéu biéu chiing minh cho sy dang din cua
quan diém nay 1a Mundell (1957), Svensonn
(1996), Alict va Ucal (2003). The ba, cac du
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an FDI thuong phan b khdng hop 1y, chu yéu
tap trung tai cac khu d6 thi lon, la mét trong
nhirg nguyén nhan lam gia tang khoang cach
phat trién gitra thanh thi va ndéng thén. Mait
khéc, tap trung quéa nhiéu tai cac khu vuc do
thi 12 &p luc 1am ting dan sé dan téi qué tai ha
tang d6 thi.

2.2. Xudt khdu va ting trwéng kinh té

Theo Mohsen Mehrara (2011), mdi quan
hé gitta xuat khau va ting truong kinh té da
dugc nhitng nha nghién cau va hoach dinh
chinh sach quan tim vao dau nhimg nim 1960.
Bai hau hét ho mudn biét lieu mot qubc gia
nén diy manh xuét khau qua do sé thac day
ting truong GDP hay uu tién thuc diy ting
truong qua d6 xuat khau s& gia ting. Nhin
chung, cho dén nay cac nghién ciru chua co su
dong thuan vé chiéu hudng tac dong trong moi
quan hé nay, da sé théng nhat theo bon quan
diém.

Thet nhdt, néu ting xuat khau s& dan toi
tang truong, nhimg ngudi ung ho gia thuyét
nay cho rang gia tang xuat khau thdng qua cac
chinh sach hd trg xuat khau hogc thay doi ty
gid s& lam ting GDP. Theo 1y thuyét ting
truong tdn cd dién thi canh tranh trén thi
truong qudc té dan dén ting hiéu qua cua nén
kinh té, boi vi cac qudc gia tap trung vao
nhitng linh vuc ¢6 loi thé canh tranh qua d6 s&
taing quy md va hiéu qua kinh té. Nhiing
nghién cau ang hd quan diém nay gom
Bhagwati (1978), Balassa (1978), Krueger
(1978), Feder (1982), Krueger (1990), Vohra

2.3. Mgt sé nghién cizu lién quan

(2001); Ullah et al., (2009), Jung va Marshall
(1985), Chow (1987), Darrat (1987), Hsiao
(1987), BahmaniOskooee et al (1991), Kugler
(1991), Dodaro (1993), Van den Berg va
Schmidt (1994), Greenaway va Sapsford
(1994), va Islam (1998).

Ther hai, tang truong kinh té s& dan téi gia
ting kim ngach xuat khau, y tuong cua gia
thuyét nay cho rang nhitng loi ich dat dwoc tir
viéc gia ting ning suat cua nén kinh té s& 1am
tang loi thé so sanh mot s6 linh vue, khi d6 tat
yéu xuat khau s& tang 1én. Hon nira, v&i nhiing
qudc gia o ty 1& ting trudng cao nhung ty I¢
hap thy twong dbi thap thi chac chin phai xuét
khau nhitng san pham du thira (Arnade va
Vasavada, 1995; Fosu, 1996; Thornton, 1996;
Henriques va Sadorsky, 1996; Sharma va
Panagiotidis, 2005).

Thet ba, xuat khau va tang truong kinh té
c6 sy tac dong qua lai 13n nhau, mot s6 nghién
ctru da chang minh madi quan hé nay (Dutt va
Ghosh, 1994; Thornton, 1997; Shan va Sun,
1998a; Shan va Sun, 1998b; Khalafalla va
Webb, 2001). Thiz s, khdng c6 méi quan hé
gitta xuat khau va tang truong kinh té. Theo
Darrat (1986) nghién ciru méi quan hé giira
xuat khau va ting truong kinh té trén bén nuéc
gom Hong Kong, South Korea, Singapore va
Taiwan két _qua nghién cau cho rang khong
tim thdy mdi quan hé cua giita hai bién nay.
Tuong tu, két ludn nay ciing dwoc tim thay
trong nghién ctu cuaa Subasat (2002),
Amavilah (2003) va Rangasamy (2008).

Bang 1. Tom tat két qua mét sé nghién ciru

Téc gia Quiac gia Phuong phap Két luan
Kuo-Cheng Kuo et al. (2014) Thailand VECM EX S GDP
Dilek Temi'z et al. (2012) Turkey VECM FDI 5 EX
Rasa Smaliukiené¢ (2012) USA Correlation EX « GDP
Chimobi, Uche (2010) Nigeria VAR model EX — GDP
Prasanna (2010) India OLS FDI — GDP
Martinez-Martin (2010) Spain VECM FDI - EX
Wong (2008) ASEAN 5 VECM EX S GDP
Mortaza, Narayan (2007) Bangladesh, India, Panel VAR EX S GDP

Pakistan, Srilanka,
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Téc gia Quaéc gia

Phwong phap Két luan

Nepal
W. Hsiao et al. (2006)

Malaysia
Shahoo (2006)

Nepal

Alict and Ucal (2003) Turkey

China, Korea, Hong
Kong, Taiwan,
Singapore, Thailand,

Panel VAR EX S GDP

Bangladesh, India,
Pakistan, Srilanka,

FEM model FDI - EX

VAR model FDI = EX

Nguon: Bishnu Kumar Adhikary (2012) va Tac gid tong hop

3. Phwong phap phan tich va két qua
xir ly théng ké

3.1. Théng ké mo td

Pé danh gia anh huong cua dau tu FDI va
tang truong kinh t& (GDP) Ién xuat khau (EX)
nghién cau nay st dung phuong phap dinh
luong, phan tich vai ba bién sb (¢ dang logarit)
gom xuat khau (EX) dong vai tro 1a bién phu
thudc, FDI va GDP la hai bién doc lap. Sé liéu
chudi thoi gian duoc thu thap theo nim trong
giai doan 1993-2013, cac bién duogc tong hop
tir nguon sé lieu thir cap (World Bank).

Phan tich théng ké md ta nham cung cap
nhitng thong tin khai quat v& bo sé liéu nghién
ctu. That vay, két qua thong ké Bang 2 cho
biét cac bién nghién ctru duogc thu thap trong
khoang thoi gian 21 nam (1993-2013). Gia tri
d6 léch chuan (Std.Dev) cho thay xuit khau
c6 bién dong 16n hon so véi cac bién con lai,
chi s6 d6 nhon cua céc phan phdi (Kurtosis)
c6 su khac biét nhung khong dang ké. Chi s6
d6 lech (Skewness) cua ba bién nghién ctu co
gia tri duwong diéu nay cho biét phan phdi caa
chang léch vé huéng bén phai.

Biang 2. Két qua thong ké mo ta

InEX InFDI InGDP

Mean 3.133508 1.070567 3.891044
Median 2.995232 0.669879 3.754667
Maximum 4.884316 2.672768 5.143942
Minimum 1.568616 -0.076881 2.578701
Std. Dev. 1.067345 0.875599 0.758204
Skewness 0.091079 0.623578 0.116882
Kurtosis 1.774893 1.839674 1.915518
Jarque-Bera 1.342310 2.539033 1.076903
Probability 0.511118 0.280967 0.583651
Observations 21 21 21

Nguon: Tinh tiz phan mém Stata 13
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Théng ké Jarque-Bera dung dé kiém dinh
cac bién co phai phan phdi chuan hay khéng.
Vé6i gia thuyét: Ho: “Bién c6 phan phdi
chuan” va Hy: “Bién khong c6 phan phoi
chuan” Gia trj x4c suat (probability) cia cac
bién déu 16n hon 0,05, _vay gia thuyet Ho dugc
chap nhan. Chung to rang cac bién nghién ctu
c6 phan phéi chuan.

3.2. Kiém dinh tinh dirng

Nelson va Plosser (1982) cho rang hau
hét cac chudi thoi gian 1a khong ding tai bac
1(0), vi vay truée khi phan tich can phai kiém
dinh xem chudi thoi gian c¢é dirng hay khong.

Tinh dung cua chudi dir liéu thoi gian ¢ y
nghia quyét dinh hiéu qua phuong phap udc
lvong dugc st dung. Néu chudi thoi gian
khéng dung thi gia dinh cia phuong phap
OLS (Ordinary Least Square) khong thoa
man. Theo d9, cac kiém dinh t hoac kiém dinh
F khdng c6 hiéu luc (Chrish, 2008). Kiém
dinh théng dung dugc st dung dé xem xét
tinh ding cua chudi thoi gian 1a kiém dinh
nghiém don vi (Unit root test) va duoc
Augment Dickey-Fuller (ADF) gisi thi¢u lan
dau vao nam 1979.

Bang 3. Két qua kiém dinh Augmented Dickey-Fuller (ADF)

Kiém dinh ADF

Bién Chudi ban dau Chudi sai phan bac 1
Khéng cd xu thé C6 xu thé Khong c6 xu thé C6 xu thé
INEX 0.44968 -3.44412 -848580" -4.6837"
InFDI -0.31918 -1.27061 -4.02821" -4.30958"
InGDP -0.56296 -1.84519 -3.34976" -3.24338

Nguon: Tinh tir phan mém Stata 13, ddu (**) théng ké c6 y nghia mirc 5%

Két qua trong Bang 3 cho biét, xét trén
chudi ban dau (chudi géc), cac bién nghién
cau khong dung trong ca hai truong hop €6 xu
thé va khong c6 xu thé. Bi véi chudi sai
phan bac 1, hau hét cac chudi dung trong ca
hai truong hop khdng c6 xu thé va cé xu thé,
ngoai trir chudi INGDP khéng dung trong

truong hop 6 xu thé.

3.3. Kiém dinh nhan qud Granger

Kiém dinh Granger dung dé kiém dinh
mdi quan hé nhan qua caa hai bién X, Y va
duoc thuc hién trén cac chudi thoi gian dung,
bac tré duoc chon dya theo tiéu chuan AIC,
SC va HQ (bac 1).

Bang 4. Két qua kiém dinh Granger

Null Hypothesis (Ho) Obs F-Statistic Prob.
1. FDI khéng tac dong t6i EX 19 0.18829 0.6701
2. EX khong tac dong ti FDI 0.16937 0.6861
3. GDP khéng tac dong t6i EX 19 1.19065 0.2914
4. EX khong tac dong téi GDP 0.13800 0.6888
5. GDP khéng tac dong t6i FDI 19 0.12718 0.7260
6. FDI khong tac dong toi GDP 5.62913" 0.0305

Nguon: Tinh tr phan mém Eviews 8.0, ddu (**) théng ké c6 y nghia mirc 5%
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~ Két qua Bang 4 cho thy bién dau t truc

ti€p nudc ngoai va tang truéng GDP c6 moi
quan hé nhan qua (kiem dinh 6 gia thict Ho bi
bac bo), nghia la dau tw FDI s& anh huong t6i
tang truong GDP nhung chiéu nguogc lai thi
khong xdy ra. Mat khac, khong c6 ching cu
thong ké d€ khang dinh c6 ton tai quan hé nhan
qua gitra c&c bien FDI va EX, GDP va EX.

3.4. M0 hinh héi quy phan vi

Xétmau {y;,x}, 1=12,..,nvéi mo hinh
hoi quy tuyén tinh tong quét

Yi =Xty 1)

Trong dé: (x;)K | ma tran bién doc lap.

B 1a tham sé chua biét, can phai u6c lugng.
Theo phuong phap OLS, uéc lugng B tur diéu
kién:
min» 1xuf = > 1x(y, - x,B)* @)

Hodc ciing c6 thé tir diéu kién LAD
(Least Absolute Deviation):

minle|ui| = le‘yt -XB| ©)

So 1 trong perong trinh (2) va (3) dai
dién cho trong s6 cua thanh phan sai sé trung
binh, thanh phan x;B dai dién cho trung binh
diéu kién va trung vi diéu kién twong ung cua
OLS va LAD. Han ché caa OLS va LAD la
chi do xu huéng trung tdm cua phan phéi bién
vt (bién phu thudc), con céc vi tri khac chang
han hai dudi ciia phan phdi thi phuong phap
nay khong dé cap toi. Mat khac, tham 6 wdc
luong trong md hinh (1) la ¢é dinh trong giai
doan nghién ciru, day 1a han ché Ién vi khdng
6 y nghia vé mat thyc té boi cac bién kinh té
thudng c6 xu hudng bién dong.

Pé khic phuc nhitng han ché d6, nghién

ctu ndy st dung hoi quy phan vi (QR-Quantile
Regression) dwoc dé xuit boi Koenker va
Basset (1978). Xét mo hinh nhu sau:

Yi = XBy Tuy, (4)
Quantile, (y; [x,) =inf{y : F(y[x)0} =x8,  (5)
Gia dinh: Quantile, (u,[x;) =0
Trong d6: Quantile,(y,|x,) 1a hdi quy
phan vi tht 0 e(0;1) cua bién phu thudc y;,
0,.B, vecto tham sé wéc lugng, u, Ia thanh
phén sai s6, F,(y[x) [a ham phan phdi xac suat
cua y trong diéu ki¢n x va f,, (y|x) la ham mat
d6 xac suat. Thay doi phan vi 0 (0;1) s&
phan &nh toan b phan phdi cua bién y;. Udc
lugng tham so a,,B, dua vao dicu kién sau:

min > 0xfug|+ D (1-0)x|uy| (6)

i:ug; >0 i:ug; <0

min 36Xy, x|+ Y (1-0x)y,-xB,| (7)
i2y;-XiBy>0 izy; Xy <0

So sanh (3) va (7) c6 thé nhan nhan thay
LAD la truong hop dac biét cua udc luong
QR (truong hop 6=0,5).

Vay, hdi quy phan vi c6 nhiing loi ich
vuot troi so véi hoi quy OLS va LAD, QR
cho phép nha nghién citu xem xét toan bo
bién dong cua y; dua trén thay doi cia phan vi
0 (0;1). Mat khac, theo (Hao & Naiman,
2007), gia dinh trong QR khoéng qua nghiém
ngat nhu OLS va LAD vi du diéu kién phan
phdi chuan va phuong sai ddng nhat la khong
can thiét. Tom lai, ly do ding héi quy phan vi
trong nghién ciru nay 1a dé xem xét su khéc
bigt cua tac dong FDI va GDP Ién tung phéan
vi cia xuat khau.

Bang 5. Két qua wée lwgng hé sé hdi quy phan vi va OLS

Phan vi FDI GDP C Pseudo R?

Q1o -0.3073502"" 1.730481°" -3.40211"" 0.9156
(.0324771) (.043456) (.1584431)

Qa0 -0.2474724™ 1.709596 -3.331779" 0.9192
(.0762538) (.094566) (.32779)

Q10 -0.2069722" 1.654258"" -3.139052"" 0.9195
(.0896944) (.1348201) (.469313)
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ohan T Bién FDI GDP C Pseudo R?
Quo -0.1952537 1.632917" -3.057787"" 0.9163
(.108979) (.1618259) (.5571867)

Qso -0.0510822 1.460088"" -2.462669"" 0.9153
(.0962308) (.1461408) (.5018397)

Qo -0.0652525 1.443728"" -2.405604"" 0.9182
(.1008109) (.1548152) (.5415035)

Q1o -0.0805053 1.468833"" -2.456103"" 0.9141
(.0949101) (.162675) (.5784058)

Qso -0.0658923 1.409847"" -2.1917417 0.9047
(.0954159) (.1641057) (.5844178)

Quo -0.0034529 1.311002"" -1.81233" 0.9091
(.086331) (.178099) (.6373735)

OLS -0.1279326 " 1.527605 -2.673508"" 0.9891
(.0493452) (.082528) (.2967942)

Nguon: Két qua xir Iy tir Stata 13, (***),(*¥*) thong ké c6 y nghia mirc 1%, 5%, gid tri trong () I sai s6 chudn

Két qua Bang 5 cho biét hé s6 mé hinh
hoi quy phan vi va md hinh hoi quy OLS, theo
OLS thi hé s6 ctia FDI am va c¢6 y nghia thong
ké mic 1%. Nghia 1a néu dau tu FDI ting
(giam) 1% thi xuat khau (EX) trung binh giam
(ting) khoang 0,1279% (gia s cac yéu td
khac khong doi). Tuy nhién, két luan nay chi
noi I1én su bién dong trung binh cua xuat khau
va khong dé cap téi nhitng bién dong trén toan
bo phan phdi cua nd. That vay dé xem xét
diéu nay, hé s6 hdi quy phan vi cua bién FDI
cho thdy tac dong FDI lén EX c6 y nghia

thdng k& marc 1% tai phan vi thir 10, 20 va 5%
tai phan vi thar 30 con lai cac phan vi khéc thi
khong co y nghia. Mat khac, theo OLS, GDP
anh huong tich cuc 1&n xuat khau (thdng ké c6
¥ nghia muc 1%) va néu GDP tang 1én 1% thi
xuat khau tang trung binh khoang 1,5276%.

Hé s Pseudo R? c6 gia tri thuoc khoang
(0; 1) va dung dé do muc do phu hop cia mo
hinh v&i mau tai phan vi thir p (Fang Chen,
2014). Két qua Bang 5 cho thdy md hinh hoi
quy tai cac phan vi déu phu hop.

0.00 0.20

H
\

FDI
-0.20

-0.40

-0.60

T T T T T T T T T

A 2 3 4 5 6 J 8 9
Q10-90

1.60 1.80 2.00
1

GDP

1.00 1.20 140
1

4 2 3 4 5 6 O 8 .9
Q10-90

Hinh 2. T4ac dong ciaa bién FDI va GDP Ién phan phdi EX

Nguon: Vé tir Stata 13
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T Hinh 2 ¢6 thé nhan thy chiéu hudng
tac dong cua FDI va GDP Ién toan b phén
phdi EX trai nguoc nhau. Hé s hoi quy phan
vi cua bién FDI déu nho hon khéng va tac
dong caa FDI 1én toan bo phan phdi cua EX
tai nhitng phén vi cang lon thi tac dong cang
bé, cu thé tai phan vi thir 90 thi hé s6 hoi quy
phan vi rit gan khong (- 0.0034529) nhung tai
phan vi the 10 thi hé sé hdi quy kha Ion
khoang (-0.3073502). Tuy nhién, hé sé hdi
quy phan vi cua bién GDP luén ludn duong,
c6 y nghia thong ké mac 1% trén tat ca cac
phan vi va mic do tac dong 1én EX thay doi
khong dang ké.

3.5. Kiém dinh déong lién két Johansen

Kiém dinh dong lién két duoc Engle va
Granger gi6i thiéu lan dau tién vao nim 1987,
dung dé xem xét moi lién hé giira cac chudi
thoi gian trong dai han. Téc gia nay cho rang
nhitng chudi thoi gian khong ding c6 thé tro
thanh chudi dimg khi chung dugc t6 hop tuyén
tinh véi nhau. Hai phuong phap thong ké sau
dung dé tim kiém s6 vécto dong lién két.

a. Phwong phap 1: Kiém dinh phan ti
dwong chéo va vet cua ma trgn (Trace)
Gia thuyét thong ké: H, : rank(IT) <rva
H, : rank(IT) > r . Théng ké kiém dinh:
}\'trace (I') =-T Z hl(l - 51|)

i=r+1

(8)

Trong do: r: s vécto déng lien két, T1:

ma tran tri riéng khac khong, T: sé mau, 4 :
gia tri woc luong cua tri riéng thir i va n: sé tri
riéng va tuan theo luat phan phéi .

b. Phwong phdp 2: Kiém dinh gia tri
riéng cuc dai (Maximum Eigenvalue)

Gia thuyét thong ké: H,: rank(IT) =r va
H, : rank(IT) = r +1. Théng ké kiém dinh:

Mo T+ =-T D In(1-A;,)  (9)
i=r+l

~ Trong thyc nghiém da s6 két qua cua hai
kiém dinh nay la thong nhat nhau.

Bang 6. Két qua kiém dinh dong lién két Johansen

Phwong phap 1: Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)

Hypothesized Trace 0.05
Ho H; Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.
r=0 r>=1 0.829026 53.40520 35.19275 0.0002
r<=1 r>=2 0.483957 19.84657 20.26184 0.0569
r<=2 r>=3 0.318181 7.276826 9.164546 0.1126
Phuwong phap 2: Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized Max-Eigen 0.05
Ho H, Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.
r=0 r=1 0.829026 33.55863 22.29962 0.0009
r<=1 r=2 0.483957 12.56974 15.89210 0.1553
r<=2 r=3 0.318181 7.276826 9.164546 0.1126

Nguon: Tinh tiz phan mém Eviews 8.0, (**), (***) thong ké c6 y nghia mirc 5%, 1%

Két qua Bang 6 cho thay voi gia thuyét
Ho: r=0 ca hai phuong phap déu c6
(prob.<0.05), gia thuyét Ho bi béac bo. Vay, c6
mot vécto dong lién két trong mo hinh. Tuong

dinh nhu sau:

ing V&i sb vécto dong lién két thi so phuong
trinh dong lién két thu duoc tor két qua kiém
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Bang 7. Hé s6 phwong trinh ddng lién két

Phwong trinh: Log likelihood 108.7009
Bién phu thuoc: LnEX
LnEX LnFDI LnGDP C
0.173329"" 1596623 2 828599™
(0.02209) (0.02536) (0.08290)

Nguon: Tinh tir phan mém Eviews 8.0, dau (***) thong ké c6 y nghia mirc 1%, gid tri trong () la sai s6 chudn

Két qua Bang 7 cho thiy phuong trinh
ddng lién két voi cac bién doc lap déu co y
nghia thong k& mic 1%. Hon nita, cling tir
phuong trinh nay cé thé nhan thay rang trong
dai han dau tu tryc tlep nu6C ngoai dnh hudng
tich cuc Ién xuét khau, gia st néu céac yéu to
khac khong doi thi 1% tiang 1én cua FDI thi
xuat khau binh quén ting 0,173329%. Tuong
tu FDI, trong dai han GDP ciing tac dong tich
cuc lén xuat khau, néu GDP tang 1én 1% thi
Xuat khau binh quan tang 1,596623% (gia st
néu cac yeu t6 khac khong doi).

4. Két luan

Két qua phan tich su tac dong cua FDI va
GDP Ién xuat khau bang md hinh hdi quy
phan vi di cho thdy khéng ton tai quan hé
nhan qua giira xuat khau va ting truong GDP
cling nhu FDI vé6i xuat khau. Tuy nhién, trong
dai han FDI va GDP tac déng tich cuc Ién
xuat khau. Tur két qua nghién cau, véi ky
vong gia tang hon nita quy mo6 dong gép cua
FDI va GDP vao ting truong chi tiéu xuat
khau, chdng tdi goi ¥ mot sé ndi dung chinh
sach nhu sau:

Thet nhat, d6i véi mat hang xuat khau,
Chinh phua can xac dinh loi thé so sanh cua
Viét Nam, lya chon mot s mat hang mang
tinh chién lugc dé dau tu ddng bo tir ché bién
dén tiéu thu c6 ham luong gid tri gia tang cao.
Hon nita, can c6 chién lugc dai han trong viéc
du bao nhu Cau, tir d6 s& dau tu san xuat dap
g yéu cau cua khéch hang, tlep tuc ho trg
doanh nghiép trong viéc chuyén ddi cong
nghé theo hudng xanh sach, tao ra nhitng san
pham c6 tinh canh tranh cao.

Ther hai, Chinh phu cin ban hanh co ché
chinh séch phi hop dé thu hat du tu FDI va
lua chon nhitng du an that sy c6 hiéu qua,

quan tdm van dé chat luong hon sé luong.
Huéng FDI vao cac nganh san xuat cé gia tri
gia tang cao, cac nganh cong nghé cao, it tiéu
tén ning lugng, khdng 1am can kiét cac ngudn
tai nguyén thién nhién. Mat khéc, can tao su
lien két gitra khu vuc FDI va san xuat noi dia
dwa trén thé manh va loi thé so sanh cua tung
khu vuc va timg dia phuong dé thu hut va st
dung c6 hiéu qua vén FDI lau dai. Hon nira,
can chu dong dao tao doi ngii ngudn nhan lyc
¢ tay nghé cao, c6 trinh do quan ly tét sin
sang dap ung cho céac du an cong nghé cao.

The ba, Chinh phu can tiép tuc theo dudi
muc tiéu on dinh kinh t& vi mé, thuc hién
ddng bo céc giai phap dé tao da tang truong
GDP bén viing.

5. Han ché va hwéng nghién ciru

Tuong tu nhu bat ky du &n nghién ctu
nao, nghién cau nay van con ton tai mot sb
han ché nhit dinh va nhitng nghién ctu trong
tuong lai can phai khic phuc.

Ther nhat, tinh sdn c6 cua sé lidu 1a mot
tro ngai d6i voi cac nghién cau kinh té Viet
Nam bai khdng c¢6 sé liéu theo chudi thoi gian
du dai, tinh dang tin cay va kha niang c6 thé
tiép can dugc cac sb lieu chudi thoi gian.
Trong nghién ctu nay, sb luong mau sir dung
trong phan tich d6i véi chudi thoi gian chua
du 16n (n=21) dan dén két qua nghién ctru con
khéng it quan ngai. Do vay, can c6 nghién
ctru V&i 6 lugng mau I6n hon dé mot lan nira
kiém dinh két qua dugc trinh bay trong nghién
chru nay.

Thet hai, nghién ctu nay chi xem xét hai
yéu té anh hudng dén xuat khau 1a dau tu FDI
va tang truong GDP. Tuy nhién, c6 thé con
nhiéu yéu té khac gop phan vao viéc giai thich
su bién dong xuat khau cua Viét Nam trong
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thoi gian qua, vi du nhu ty gia, cung tién, lam  theo voi ky vong s& giai quyét chu dé nay day
phat, ...Van dé nay da goi ra mot huéng  duvahoan thi¢n hon.
nghién cuau nira cho nhirng nghién cau tiep
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