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TOM TAT

Nghién ciru ndy tién hanh xem xét tac dong cua thu nhap phi truyén thong dén kha nang sinh i va rai ro cua cac
NHTM tai Viét Nam trong giai doan 2005-2014. T d6, bai viét cung cap bang ching thuc nghiém cho cac nha quan ly
doanh nghiép c6 nhiing co s& dé ra cac quyét dinh chinh xac trong quan tri hoat dong, rai ro ciia ngan hang. Ngoai ra,
nghién ciru nay con xem xét tac dong cua cac yéu té khac dén kha nang sinh 161 va rai ro ciaa NHTM tai Viét Nam. Bai
nghién ciru sir dung phuong phap wéc luong Pooled OLS, FEM, REM va PCSE cho dir liéu bang tir nim 2005 dén
nam 2014. Két qua nghién ciru chi ra rang, thu nhap phi truyén thdng cé tac dung lam ting kha nang sinh 16i nhung
ddng thoi ciing 1am ting rui ro cia ngan hang. Ngoai ra cac yéu té khac anh hudng dén kha nang sinh 10i va rui ro coa
ngan hang bao gdbm quy mé ngan hang, ty 1¢ thu nhap I4i can bién, du no cho vay trén tong tai san, von chii so hitu trén
tong tai san, ty 1¢ chi phi hoat dong trén thu nhap va tang truong kinh té trong giai doan 2005-2014.

Tir khéa: Thu nhap phi truyén thong; ngan hang thuong mai (NHTM); rai ro; kha nang sinh 1oi ciia ngan hang.
Impact of non-interest income on Bank profitability and risk in Vietnam
ABSTRACT

This study examines the impact of non-interest income on bank profitability and risk in Vietnam during 2005-
2014. In addtion, other factors are also investigated as control variables in the study. Using panel data of 34 banks in
10 years, the study employs estimation methods such as Pooled OLS, FEM, REM and PCSE. It is found that non-
interest income can increase bank profitability as well as bank risks. Other determinants of bank profitability and
risks can be bank size, net interest margin (NIM), loans to assets ratio, leverage ratio, cost income ratio, and GDP in
2005-2014.

Keywords: Non-interest income; commercial banks; risk; bank profitability.

1. Giai thiéu

Trong nhirng thap nién tré lai day, hoat
dong dich vu phi truyén théng (tic 1a nhitng
hoat dong khéng lién quan dén viéc cho vay)
cia NHTM duoc nhiéu nha nghién ctu chd y.
M&i lién hé giita thu nhap phi truyén théng va
kha nang sinh 10i ciing nhu rui ro cua cac
ngan hang 1a mot chu dé rat dugc quan tam.
Tuy nhién, hau hét nhitng nghién cau ndi bat
déu tap trung vao viéc tim hiéu cac ngan hang
& nudc ngoai, ma trong d6 nhidu nhat 1a cac

ngan hang & cac nudc phat trién nhu MY,
Nhat va chau Au, cu thé nhu nghién ciu cua
DeYoung & Roland (2001), Syafri (2012),
Khrawish (2011), Alper & Anbar (2011).
Hién tai cac nghién ctu xem xét mdi lién hé
giita thu nhap phi truyén thong dén kha ning
sinh loi va rai ro cta cac ngan hang ¢ Viét
Nam con han ché ca vé sé luong va phuong
phap nghién cuu. Chinh vi vay, day la mot
trong nhiing van dé twong ddi quan trong va
can thiét dé thuc hién cha dé nghién ctu. Noi
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dung nghién ctu chinh cua bai viét s& tap
trung vao phéan tich anh huong cua thu nhap
phi truyén théng dén kha nang sinh 11 va rui
ro cua cac NHTM tai Viét Nam trong giai
doan 2005 — 2014. Trong d6, yéu té rai ro cua
NHTM dugc gidi han trong phéan tich rui ro
vé loi nhuan. Bén canh do, tic dong cua cac
yéu t6 khac nhu quy mo ngan hang, ty Ié thu
nhap 14i can bién, du no cho vay trén tong tai
san, von cha s& hitu trén tong tai san, ty Ié chi
phi hoat dong trén thu nhap va tang truong
kinh té dén kha nang sinh 15i va rii ro ciing
duoc xem xét.

2. Téng quan nghién ciu

Trén thé gidi, viéc nghién ctu vé anh
huong cua cac yéu té tac dong dén kha ning
sinh 1oi va rai ro cia ngan hang dang la mot
cha @& dugc quan tdm nghién ciru. Mot s ¥
kién cho rang viéc da dang hoa hay thu nhap
ngoai 13i co tac dong tich cuc dén cac ngan
hang (Landskroner & cong su, 2005; Meslier-
Crouzille & cong su, 2012). Landskoner &
cong su (2005) da tién hanh nghién cau 5
nhém ngan hang 16n nhat ¢ Israel bao gom
ngan hang thuwong mai; ngan hang thé chap
(mortgage banking); ngdn hang nudc ngoai;
ngan hang dau tu va quan 1y quy, thé tin dung,
cho thué, bao hiém; cong ty phi tai chinh va
cac cong ty nho voi dir liéu dugc thu thap tir
bao cédo tai chinh trong giai doan 1991-2001.
Két qua nghién cau cho thay viéc da dang hoa
thu nhip thong qua mé rong sang cac hoat
dong phi truyén théng duoc xem nhu mot co
ché thic déy kha nang tao ra lgi nhudn va
nang cao hiéu qua hoat dong kinh doanh cua
cac ngén hang ciing nhu thic ddy cai tién
cong nghé, dic biét trong diéu kién quy mo va
pham vi hoat dong ctia cac ngan hang tang
nhanh. Pong quan diém véi y kién trén,
Meslier-Crouzille & cong sy (2012) ciing
khang dinh viéc dich chuyén sang cac hoat
dong phi truyén théng lam gia ting ca loi
nhuan va loi nhuan di diéu chinh rai ro qua
viéc nghién citu 39 ngan hang Phillipines.
Nghién ctu sir dung phuong phép théng ké

md ta va mo hinh hoi quy FEM két hop uéc
luong dong cho dit liéu bang. M6 hinh duoc
xay dung vai cac bién doc 1ap: Ty 1é thu nhap
phi truyén thong, tong tai san, toc do ting
téng tai san trung binh, ty 1& du no cho vay
trén tong tai san, GDP. Thém vao d6, hoat
dong da dang hda tao ap luc canh tranh gitra
cac ngan hang trén pham vi phan khdc thi
truong rong 16n hon, lam gia ting sang tao va
hiéu qua cung cap dich vu Landskoner & cong
su (2005) va Lepetit & cong su (2008).

Smith & cong sy (2003) tap trung nghién
ciu vé ban chat cua thu nhap phi truyén
théng, mdi quan hé gitra loi nhuan va rai ro
cua thu nhap phi truyén thong véi loi nhuan
caa Ngan hang. Bai nghién ctu st dung dir
liu cua cac to chuc tai chinh tai 15 nudc lién
minh chau Au. Bing phuong phap kiém tra
trung binh va hé sé bién thién cua thu nhap
phi truyén théng va so sanh véi cac hoat dong
thu tir 14i, cac tac gia khang dinh khi ngan
hang tang cac hoat dong tao ra thu nhap phi
truyén thong s& gop phan 6n dinh lgi nhuan
ngén hang.

Bén canh d06, van c6 mot sb y kién tréi
chiéu vé tac dong cua thu nhap phi truyén
thong dén kha ning sinh 15i va rui ro ciia ngan
hang. DeYoung & Roland (2001) cho rang
thu nhap phi truyén thdng 1am ting rui ro va
giam kha nang sinh loi cua ngan hang. Qua
viéc khao sat 472 ngan hang thuong mai Hoa
Ky v6i 14.160 quan sat lién quan dén doanh
thu, lgi nhuan va cac bién tai chinh khéc trong
giai doan tir thang 3/1988 dén thang 6/1995,
thong ké mé ta céc bién trong di lidu bang,
phan tich hdi quy bang md hinh OLS, cac tac
gia di khang dinh bién dong trong doanh thu
ctia ngan hang dugc xac dinh béi hai yéu té 1a
yéu t6 ngoai sinh va mirc do don bay tong hop
(don bay tong hop dugc xac dinh bang co cau
san pham va chi phi tai chinh ¢b dinh). Céc
ngan hang c6 kha niang mat khach khi tham
gia cac hoat dong tao ra ngudn thu tir phi
nhiéu hon hoat dong cho vay. Mac du d6 nhay
giita 13i sudt va suy thoai kinh té 13 16n nhung
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thu nhap tir hoat dong truyén thdng van 6n
dinh theo thoi gian vi cd nguoi di vay (khach
hang) va ngudi cho vay (ngan hang) déu ton
kém chi phi chuyén ddi (13i) va chi phi théng
tin khi chuyén qua vay tai ngan hang khac. Do
d6, khach hang it thay dbi quan hé tin dung
véi ngan hang. Hon nwra, khi ngdn hang mo
rong hoat dong thu nhap ngoai 13i vay dong
nghia v6i Viéc ting chi phi ¢ dinh, dan dén
ting don bay hoat dong cua ngan hang va dan
dén rui ro cao hon. Stiroh & Rumble (2006)
va Lepetit & cong su (2008) ciing dong quan
diém véi y kién trén. Cac tac gia khang dinh
thu nhap ngoai 13i vay tac dong nguoc chiéu
véi lgi nhuan caa ngan hang.

Ngoai ra, mot s6 tac gia ciing nghién ctiru
vé c4c yéu t6 anh hudng dén kha ning sinh 10i
va rai ro caa ngan hang. Alper & Anbar
(2011) da khao sat 10 ngan hang Tho Nhi Ky
trong giai doan 2002 dén 2010. Nghién ctiu st
dung phuong phap théng ké mé ta céac bién va
md hinh FEM, REM két hop kiém dinh
Hausman trén dir liéu bang. Céc tac gia khang
dinh quy md ngén hang, ty Ié tang truong
GDP va lam phéat c6 anh huong tich cuc dén
ty suat sinh 10i, bién du no tin dung va céc
khoan vay dudi chuan lai tac dong tiéu cuc
dén ty suét sinh 1oi ciia ngan hang tai Thé Nhi
Ky. Khrawish (2011) ciing nghién ciru vé céc
yéu té anh huong dén hiéu qua hoat dong cua
NHTM. Nghién cuau khao sat 14 ngan hang
cua Jordan tir 2000 - 2010 cho thiy c6 2 yéu
t6 chinh tac dong dén hiéu qua hoat dong cua
cac NHTM d6 1a yéu té bén trong va yéu té
bén ngoai. Bang phuwong phap binh phuong
nhé nhat két hop — Pooled OLS nghién cau
trén dix liéu bang, tac gia nghién ciru cac nhan
t6 bén trong: ROA, ROE, logarit tu nhién caa
téng tai san (size), tong ng trén tong tai san
(TL/TA), vén trén tong tai san (TE/TA), du
no vay trén tong tai san (L/TA), hé s6 NIM va
cac nhan t6 bén ngoai: ting truong GDP. Két
qua cho thiy ROE va ROA déu twong quan
thuan véi quy md, cau trac vén, NIM, va
tuong quan nghich véi tang truéng GDP hang

nam. Siaw (2013) cho rang quy md, ty I¢ tai
san thanh khoan trén tong tai san va ty Ié lam
phat co tac dong dén rui ro thanh khoan cua
ngan hang. Tac dong cua thu nhdp ngoai lai
con duge thé hién qua nghién ctru cia Thi
Canh Nguyen & cong su (2015). Qua viéc
xem x¢ét 32 Ngan hang thuong mai trong nudc
v6i 249 quan sat va cac dir li¢u duoc thu thap
tor ban phat hanh chinh thirc cta ciac Ngan
hang va Bao hiém tién giri Viét Nam trong
giai doan 2005 dén 2012. Két qua cho thiy
ngan hang c6 thu nhap ngoai 1ai cao thi rui ro
thip hon nhimg ngan hang c6 thu nhap chinh
tur 1ai.

Nghién ctu caa Nguyén Thi Ngoc Trang
& Nguyén Hiu Tuan (2015) sir dung dir liéu
bang cua cdc NHTM Viét Nam tur 2008-2013
dé tim méi quan hé gitta thu nhap phi truyén
théng va 1ai can bién caa ngan hang. Sir dung
phuong phap uéc lugng tic dong cb dinh,
nghién ctru da tim thiy ngoai tac dong cua thu
nhap phi truyén théng, cac yéu té khac nhu
suc manh thi trueong, rai ro tin dung, rui ro thi
truong, ... déu cd anh huong dén muc 14i can
bién cia ngén hang.

3. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctu x@y dyng 2 md hinh udc
lugng. Trong md hinh tha nhat, bién phu
thugc 1a kha nang sinh 1oi cta ngan hang
(dugc do luwong bang suat sinh 10i cua tai san
ROA va suat sinh loi cia von chi s¢ hitu
ROE). Md hinh tht hai ¢ bién phu thuoc la
rai ro cia ngan hang (duoc do ludong bang do
léch chuin cua suat sinh loi trén tai san
SDROA va dd léch chuan cua suat sinh 1oi
trén von chu s hitu SDROE) va céc bién dgc
Id@p trong hai md hinh Ia: thu nhap phi truyén
thdng, quy mé ngan hang, ty 1é thu nhéap lai
can bién, ty 1& no trong tong tai san, ty 18 vén
chi s& hitu trong téng tai san, ty 1& chi phi
hoat dong trén thu nhdp CIR va tang truong
kinh té GDP.
Yir= Bot + BueNIli + BoSIZEj + BaNIMje +
4LTAi + BsETA: + BsCIRj; + RxGDPj; +
Eit
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Trong do:

Bo: hé s6 chan.

B1, P2, B, Pa, Ps, Pe. B7: 12 tham sb chua
biét cia md hinh.

&it : sai $6 ngau nhién

e Bién phu thudc

Yi1t: Kha nang sinh 161 cua Ngan hang
duogc do ludng bang 2 chi sé 1a ROA va ROE

ROA: Loi nhuan rong (LNST)/Tong tai
san binh quan

ROE: Loi nhuan rong/Téng vén cb phan
binh quén

Yo: Rui ro cia ngan hang duogc do luong
br:ing SDROA (B¢ léch chuén cua suit sinh
loi trén tong tai san) va SDROE (D¢ léch
chuan cta suét sinh 101 trén von chu sé hiru)

e Bién doc lap

NIl (Non interest income) — Thu nhap
phi truyén théng (hay thu nhap ngoai lai vay):
Theo Elsas & cong su (2010), da dang hoéa thu
nhap lam tang kha nang sinh 161 nho bién loi
nhuan cao tir nhitng hoat dong ngoai lai. Tur
do giam ap luc cho cac ngan hang trong viéc
du phong rui ro tin dung va kiém soét ng xau.

Gia thiét H1: Thu nhdp phi truyén thong
c6 tdc dong dwong dén khda ndng sinh 161 va
tac dong dm dén rui ro cua ngan hang.

NIM — Ty 1€ thu nhép lai cin bién:
Trinh Hong Hanh (2015) cho rang NIM la
thudc do tinh hiéu qua cling nhu kha nang
sinh 1o1. Po lvong muc chénh léch gitra thu tu
1ai va chi phi tra 13i ma ngan hang c6 thé dat
dugc théng qua hoat dong kiém soét chit ché
tai san sinh 10i va theo dudi cac ngudn vén co
chi phi thap nhat. Ty 1¢ nay cho nha dau céi
nhin r3 hon vé hiéu qua hoat dong cua to
chtrc; ty 1€ cang nho thi ngan hang d6 cang
hoat dong hiéu qua. Pong thoi nghién ciu
cling ky vong ty 18 NIM tac dong duong dén
rui ro.

Gid thiét H2: Ty 1é thu nhdp ldi cdn bién
NIM ¢6 tac dong dwong dén véi kha ning sinh
loi va rui ro cua Ngan hang.

LTA — D no cho vay trén tong tai san:
Ty 1& nay duoc dung dé dai dién cho yéu tb

cdu trac tai san cua ngan hang. Nghién ctru ky
vong rang kha ning sinh 10i cua ngan hang
tang khi danh muc tai san gém cac khoan cho
vay tang so vdi céc tai san an toan hon khac.
Mic du chi phi nim giit cac khoan cho vay
ting, kha nang sinh 10i van ting khi ty 1¢ cho
vay trén tai san tang. Tuy nhién, ty 1€ cho vay
cao s& lam cho lugng tién dy trir ciia ngan
hang giam. Vi vay khi khach hang c6 nhu cau
rat vn s& 1am cho luong tién cia ngin hang
khong du dé dap tmg viéc chi tra (Khrawish,
2011).

Gia thiét H3: C6 tac dong dwong cua ty
1é cho vay trén tong tai san dén rii ro va kha
nang sinh loi cua ngan hang.

ETA — Vén chi sé hiru/Tong tai sin:
Ty 1é nay dung dé danh gia mac do phu hop
ciia von. Theo Quyét Dinh 457 va theo quy
dinh cua Luat cac T6 chac Tin dung, vén tu
¢6 duoc dinh nghia bao gém “gia tri thuc c6
cuia von diéu I¢, cac quy du trir, mot s tai san
“Ng¢” khac cua to chuc tin dung theo quy dinh
ctiia Ngan hang Nha Nugc” va von ty co 1a can
cir dé tinh todn cé4c ty 1¢é bao dam an toan
trong hoat dong ngan hang, bao gdbm vén cap
1 (vén diéu 1& va céc quy duy trir) va von cip 2
la cac nguon vén tu bd sung hoic c6 ngudn
géc tir bén ngoai cua to chic tin dung. Viéc s
dung don bay tai chinh, hay céc cong cu no,
c6 thé thuc day kha ning tao ra logi nhuan caa
NHTM (Landskroner & cong su, 2005).

ETA = (Vbn cap 1 + von cap 2)/Tong tai san

Nghién ciru ky vong mdi quan hé nguoc
chidu gitra von chu s hitu trén tong tai san
Vi rui ro va kha nang sinh 161 ciia ngén hang.

Gia thiét H4: Von chii sé hitu trén tong
tai san cé tdc dong ngiroc chiéu dén kha néing
sinh loi va rui ro ciia ngdan hang.

CIR - Ty I¢ chi phi hoat dgng trén thu
nhap: Ty 1& nay dung dé danh gia hiéu qua
hoat dong cua ngan hang. Theo Dietrich &
Wanzenried (2011) ty 1€ chi phi hoat dong
c6 tac dong cuing chiéu lén kha ning sinh 10i.
Ngoai ra, dbi véi rui ro, khi chi phi hoat
dong tang 1én, ngan hang sé phai su dung
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thém tai san dé dwa vao kinh doanh nham bu
dap chi phi hoat dong, dong nghia véi viéc
ruai ro s€ tang.

Gid thiét H5: Ty I¢ chi phi hoar dgng trén
thu nhdp ¢é tdc dong dwong d@én khd ndng
sinh loi va rui ro cua ngan hang.

GDP - Ting trwéng kinh té: Téc do
tang hang nam cua GDP thuc dugc dung dé
tim twong quan giira tinh hinh kinh té va kha
nang sinh 10i. Tinh hinh kinh té khong tét c6
thé 1am giam chét luong danh muc khoan cho
vay, tang du phong rai ro tin dung va giam
kha nang sinh 101 cia ngan hang. Nguoc lai
tinh hinh kinh té ting truong tét s& cai thién
kha nang sinh 161 va giam rui ro cta ngan
hang (Stiroh & Rumble, 2006).

Gia thiét H6: Ton tai tdc déng dwong cia
tang trweong Kinh té d@én kha nang sinh 161 va
tac dong am dén rui ro cua Ngan hang.

SIZE — Quy mé ngan hang: dugc do
luong bang céch lay logarit ty nhién caa tong
tai san. Bunda & Desquilbet (2008) cho thay
rang quy mo cia mot ngan hang da c6 mot tac
dong tich cuc vé rui ro. Theo Shen & cong su
(2009) thi quy mé cua ngan hang la mot trong
nhitng yéu té quyét dinh cua rai ro ngan hang
(mot nhan t6 noi sinh cua loi nhuan ngan
hang) va két qua cho thay mot méi quan hé
phi tuyén giira quy md caa ngan hang va rai
ro. Ngoai ra, nhiéu nha nghién ctru dong y
rang duong chi phi trung binh ciia ngan hang
c6 dang hinh chir U, nghia 1a kha nang sinh
101 ltc dau s& ting cung quy mo, nhung sau d6
s€ giam (Athanasoglou & cong su, 2008).

Gid thiét H7: Quy mé cuia ngan hang co
tac déng dwong dén kha nang sinh 10i va tic
déng am dén riii ro ciia Ngdn hang.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Két qud nghién citu vé cac yéu té anh
huwéng dén kha nang sinh 161 ciia Ngan hang

Nghién ctu sur dung di liéu tur cac bao
cao tai chinh, bao cao thuong nién cua cac

NHTM Viét Nam trong giai doan tu nam
2005-2014. Mau nghién ciru bao gdm 34 ngan
hang vai 340 quan sat. Bo dir liéu duoc su
dung dé chay hoi quy véi md hinh hdi quy két
hop (Pooled OLS), mé hinh tac dong cb dinh
(FEM), md hinh tac dong ngau nhién (REM)
va md hinh uéc luong sai sé chuan hiéu chinh
(PCSE).

o K&ét qua hdi quy véi bién phu thuéc
ROA

Nghién ctu di s dung kiém dinh LM
test két hop kiém dinh Hausman dé lya chon
md hinh phi hop 12 mé hinh tac dong cé dinh.

Mo hinh tac dong c¢b dinh duoc kiém dinh
hién twong da cong tuyén, hién tuong tu
tuong quan cua sai s, va hién tugng phuong
sai sai s6 thay doi. Két qua 1a md hinh da thoa
man céc Kiém dinh nay va dugc dung dé phan
tich két qua.

o Két qua hdi quy véi bién phu thugc
la ROE

Bai viét sir dung kiém dinh LM test két
hop kiém dinh Hausman dé lya chon mé hinh
phu hop 1a mé hinh FEM. M6 hinh FEM thoa
gia thiét kndng c6 hién tuong da cong tuyén
trong m6 hinh nhung gap hién tugng phuong
sai sai s6 thay doi va ty tuong quan cua sai so.
Pé khic phuc hai hién twong nay, nghién cau
dé xuat s dung mo hinh udc lugng PCSE
trong phan tich.

o Két qua hdi quy véi bién phu thudc
la SDROA

M6 hinh hdi quy véi bién phu thudc 1a
SDROA str dung mé hinh PCSE dé khéc phuc
hién tugng phuong sai sai s6 thay ddi va hién
tuong tu twong quan cia sai so.

o Két qua hdi quy véi bién phu thugc
la SDROE

M6 hinh hdi quy véi bién phu thudc 1a
SDROE str dung md hinh PCSE dé khéc phuc
hién tugng phuong sai sai sé thay dbi va hién
tugng tu trong quan cua sai So.



50

TAP CHI KHOA HOC DAI HOC MO TP.HCM - SO 12 (2) 2017

Bang 1
Bang tom tat két qua hoi quy
ROA ROE SDROA SDROE
(FEM) (PCSE) (PCSE) (PCSE)
NII 0.002*** 0.010* 0.007*** 0.015%**
t-statistic (3.98) (1.98) (3.68) (4.28)
SIZE - 0.002*** - 0.004* - 0.007** - 0.010**
t-statistic (-2.74) (-1.52) (-2.17) (-2.23)
NIM 0.236*** 2.134*** 1.380*** 2.251%**
t-statistic (5.04) (13.49) (14.88) (15.1)
LTA 0.079 0.204 0.135 1.260
t-statistic (0.52) (1.33) (0.29) (0.92)
ETA 2.294*** -17.526** 9.588*** 12.493***
t-statistic (4.91) (-2.24) (3.43) (4.89)
CIR -0.707*** -0.118** -0.186*** -0.074
t-statistic (4.06) (-2.41) (4.39) (0.35)
GDP 9.830*** 8.732*** 4.87*** 8.846***
t-statistic (3.09) (3.24) (3.86) (4.65)

* 7%k %% - CQ y nghia thong kE Véi a = 10%, 5%, va 1%.

Sé trong ddu ngodc don la thong ké t-statistics.

4.2. Tac dpng cia cac yéu to dén kha
ndng sinh o1 va rii ro cia ngan hang

e Thu nhap phi truyén théng (NII):
Theo két qua hoi quy, thu nhap phi truyén
théng c6 tac dong duong dén kha niang sinh
loi va rai ro cua ngan hang (chip nhan gia
thuyét H1). Khi thu nhap phi truyén thong
tang 1% thi ROA tang 0.2%, ROE tang
1.05%, SDROA tang 0.8% va SDROE tang
1.5%. Piéu nay ching to rang, thu nhap ngoai
lai vay tang s& lam cho tong thu nhap cua
ngan hang tang. Bén canh do, khi ngan hang
mao rong hoat dong thu nhap ngoai l3i vay dan
dén viéc tang chi phi ¢ dinh, dan dén ting
don bay hoat dong cia ngan hang va lam rui
ro cao hon. Két qua ndy phu hop vai nghién

cuu cua tac gia DeYoung & Roland (2001) va
Lepetit & cong su (2008).

e Quy md ngan hang (SIZE): Két qua
hoi quy cho thay quy md ngan hang c6 tac
dong ciing chiéu dén kha ning sinh 10i (ROA,
ROE). Nhu vay, khi cac yéu té khac khong
d6i, néu téng tai san tang 1% thi gia tri binh
quan cua ROA s¢ tang 0.2% va ROE tang
0.4%. Két qua nay phd hop véi nghién ctu
cta Alper & Anbar (2011). Biéu nay chang to
cac ngan hang co thé dat duoc lgi thé vé quy
mo dé gia ting ty suat sinh 1oi trong qué trinh
kinh doanh. Thuc té, cac ngan hang ludn cé
gang mo rong kinh doanh caa minh bang cach
ting tong tai san va ngudn vén. Ngan hang
I6n c6 thé dat duoc loi thé quy md tir d6 gia
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tang loi nhuan. Ngan hang quy md lon dé tiép
can va huy dong von, dé phat hanh céac chung
khoan hon. Noéi cach khac, khi md rong quy
md thi ngan hang s& co6 dwoc nhiéu co hoi
kinh doanh sinh 10i t6t hon. Do d6 gia thuyét
H2 dugc chip nhan. Tuy nhién két qua hoi
quy lai cho thay bién sé nay c6 tac dong cling
chiéu 1én rui ro cia ngan hang va két qua nay
nguoc Vi Ky vong caa nghién cuu (béc bo gia
thuyét H2). C6 thé khi ngan hang ting tong tai
san thi ngan hang st dung phan 16n trong sb
tang lén dé kinh doanh tin dung, dau tu dai
han hoic cac hoat dong ngoai 1ai khac. Piéu
nay khién cho tai san cd tinh thanh khoan
giam di va rui ro cia ngan hang sé€ tang lén.

e Ty I€ thu nhap lai can bién (NIM):
Két qua hoi quy da ung ho gia thuyét nghién
ctru H3, bién NIM c6 tac dong ciing chiéu dén
kha nang sinh 101 va rai ro cia ngén hang.
Xuat phét tir cong thirc ude lugng & chuong 2,
thanh phan cia ROA va ROE déu chaa NIM
nén két qua hoi quy cua nghién ciu 1a hoan
toan phu hgp véi co sé ly luan. Tac dong tich
cuc caa NIM con cho thay chi tiéu nay cang
cao thi ROA va ROE cang 16n, cu thé hé s6
twong quan ctia NIM d6i véi md hinh ROA a
0.236 va dbi véi md hinh ROE la 2.134. Déi
vaéi rai ro caa ngan hang, khi hoat dong tin
dung c6 chuyén bién tét (hoat dong nay tao ra
ty 1€ thu nhap 1ai can bién NIM) thi ngan hang
s& sir dung thém nhiéu ngudn luc cho hoat
dong nay dé tao ra mac thu nhap cao hon do
do6 rui ro s€ gia tang.

e Dw n¢ cho vay trén téng tai san
(LTA): Két qua thé hién bién LTA tac dong
cuing chiéu 1én kha nang sinh 10i va rui ro cia
ngan hang. Nghién ctu cua Syafri (2012) va
nghién cuu cta Khrawish (2011) ciing tim
thiy két qua twong tu nhu két qua hoi quy
nay, cu thé ddi voi md hinh ROA hé sb hdi
quy 12 0.079 va mé hinh ROE hé sb héi quy 1a
0.204, hé sb cta bién LTA ddi vi SDROA la
0.135 va SDROE la 1.260. Khi danh muc tai
san gdm céc khoan cho vay so véi cac tai san
an toan hon khac tang thi kha nang sinh loi

cua ngan hang cling tdng. Ngoai ra, tai san cua
ngan hang thuong it thanh khoan hon ng phai
tra cia ngan hang d6. Phan 16n ng phai tra cua
ngan hang la cac khoan huy déng tur khach
hang thuong ¢ thé bi rit ra trude ngay do
han. Vi vay khi khach hang cé nhu cau rat
vbén s& lam cho lwong tién cua ngan hang
khong du dé dap ung viéc chi tra. Dan dén
tang rui ro, cu thé Ia rai ro thanh khoan. Hay
noi cach khac gia thuyét H4 dugc chap nhan.

e Ty I¢ vén cha sé hiru trén tong tai
san (ETA): Theo gia thuyét, ty 1é vén cha s
hitu trén tong tai san c6 twong quan nghich
vé6i kha niang sinh 10i va rii ro ngan hang. Két
qua hdi quy cho thay bién ETA c6 tac dong
duong ROA (bac bo H5). C6 thé cac co dong
khi cang dau tu thém von vao ngan hang thi
cang mudn vén cia minh dugc sinh loi nhiéu
hon nén dit ap lec kinh doanh nhiéu hon va vi
thé lwong tai san giam di dé phuc vu cho hoat
dong kinh doanh chinh nhiéu hon. Tuy nhién,
gia thuyét H5 dugc chap nhan déi vai bién l1a
ROE vi két qua hoi quy con cho thiy bién
ETA c6 tac dong nguoc chiéu d¢én ROE. Diéu
nay cho thay, ty 1& vén hda cang cao thi lgi
nhuan trén téng tai san cang cao nhung lai
lam loi nhuan trén vén cha s& hiru giam.
Ngoai ra, két qua hdi quy cho thay bién ETA
c¢6 tac dong dwong dén rai ro cua ngan hang
(bac bo gia thuyét H5). C6 thé cac co dong
khi dau tu thém von vao ngan hang cang
mudn von caa minh duoc sinh lgi nhidu hon
nén dat &p luc kinh doanh nhiéu hon va vi thé
lwong tai san giam di dé phuc vu cho hoat
d6ng kinh doanh dan dén rai ro cua ngan hang
cling gia tang.

e Ty Ié chi phi hoat dong trén thu
nhap (CIR): Theo md hinh hdi quy, bién sb
CIR c6 tac dong 4m dén kha ning sinh 10i cua
ngan hang. Do d6 gia thuyét H6 bi bac bo.
biéu nay chung to rang, su thay doi cia CIR
nguoc chiéu véi hiéu qua hoat dong cua ngan
hang. Néu chi phi hoat dong cang Ién hoic
doanh thu cang thap s& 1am giam hiéu qua
hoat dong cua ngan hang. Nguoc lai, néu chi
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phi hoat dong cang duoc téi thidu héa thi kha
nang sinh 101 cta ngin hang cang gia tang.
Déi véi rai ro, két qua hdi quy lai cho thay
bién sb CIR co tac dong &m SDROE cua ngan
hang. Trong khi dé, chi sé6 SDROA lai ¢6
quan hé cung chiéu véi bién CIR, cu thé khi
ty 1€ chi phi trén thu nhap CIR tang 1% sé& lam
cho SDROA giam 0.19% va SDROE hiu
giam 7%. Diéu nay c6 nghia rang khi chi phi
hoat dong tang 1én, ngan hang s& phai sir dung
thém tai san dé dua vao kinh doanh nham bu
dap chi phi hoat dong, nhu thé dong nghia véi
viéc rui ro s€ tang. Trong truong hop ngan
hang hoat dong tét, thu nhap ting thi diéu nay
s& giam &p luc vé von. Noi cach khéc, gia
thuyét H6 duoc chap nhan néu bién phu thudc
la SDROA va bi bac bo néu bién phu thuoc 1a
SDROE.

e Tbc dd ting trwéng GDP (GDP):
Trong md hinh héi quy, bién GDP c6 tac dong
duong 1én kha nang sinh 16i cua ngén hang.
Két qua khac véi nghién cau caa Khrawish
(2011) do trong giai doan nghién cuu tai thi
truong Viét Nam bién GDP da c6 anh hudng
tich cuc dén hiéu qua hoat dong cua ngan
hang do sy ting truong cua dau tu. Pidu nay
ngu Y rang, trong giai doan nén kinh té tang
truong cao, cac doanh nghiép san xuat kinh
doanh tét dan dén luong von luu dong trén thi
truong cang nhiéu, day 1a co hoi tét cho hoat
dong huy dong von cua ngan hang phat trién.
Pdng thoi, khi kinh té tang truong tot, cac khu
vuc kinh té s& tién hanh m¢ rong hoat dong
san xuat kinh doanh dan dén gia tang nhu cau
vay vbn, qua d6 nghiép vu tin dung cua cac
NHTM s& gia ting khong nging dan dén ting
loi nhuan ngan hang va gia thuyét H7 duoc
chap nhan. Tuy nhién, ddi véi riii ro ciia ngan
hang thi gia thuyét H7 bj bac bo. Theo gia
thuyét nghién ctu, rai ro cia ngan hang sé
ting khi tbc d6 ting truong giam nhung két
qua hdi quy da chi ra xu hudéng nguoc lai. Két
qua hdi quy cho thiy GDP ting s& dan dén rui
ro ciia ngan hang tang. Cu thé, khi GDP ting
1a d4u hiéu caa nén kinh té tang truong vi thé

ngan hang s& sir dung nhiéu tai san hon cho
hoat dong kinh doanh chinh. Khi do, rui ro
thanh khoan ting va néu chét luong danh muc
khoan cho vay khdng tét thi dan dén ting du
phong rui ro tin dung.

5. Két luan va kién nghi

Bai viét tap trung vao phan tich tac dong
cua yéu t thu nhap phi truyén théng dén kha
nang sinh 161 va rai ro cia NHTM tai Viét
Nam. Véi bo dir liéu bang tir naim 2005 dén
nim 2014 cua 34 ngan hang, bai viét da su
dung cac phuong phap udc luong chii yéu cho
dir liéu bang nhu Pooled OLS, FEM, REM
hay PCSE. Két qua udc lugng cac phuong
trinh hdi quy khac nhau dugc thu thap sau khi
tién hanh céc kiém dinh can thiét cho mé hinh
vé khuyét tat caa mé hinh.

Thu nhap phi truyén thdng co tac dong
duong dén kha ning sinh 10i cua ngan hang
hay noi cach khéac thu nhap phi truyén thong
cang cao thi kha nang sinh 161 cia ngan hang
cang cao. Thu nhap phi truyén théng ciing c6
tac dong duong dén rui ro ciia ngan hang. Bén
canh d6, cac yéu té khac co tac dong dén kha
nang sinh 16i va rai ro ctia ngan hang nhu quy
md ngan hang, ty I¢ thu nhap lai can bién, du
no cho vay trén tong tai san, von chi s¢ hitu
trén tong tai san, ty 1¢ chi phi hoat dong trén
thu nhap va tang truang kinh té.

Bai viét dwa ra mot sé kién nghi ddi véi
hoat dong cua ngan hang lién quan téi kha
nang Sinh 161 va rii ro nhu sau:

e Thu nhap ngoai l&i vay tr hoat dong da
dang hoa giup ting kha nang sinh 1oi cta cac
NHTM tai Viét Nam. Do vay, cac ngan hang
phai khéng ngung mo rong sang cac hoat
dong khac, nhat Ia cac hoat dong dich vu. Tuy
nhién cac ngan hang ciing can can nhic khi
quyét dinh da dang héa hoat dong. Pdi voi
ngan hang c6 quy mé nho, nén tap trung vao
viéc nang cao chat luong trong hoat dong huy
dong vén va cho vay truyén thdng dé tao ra
loi nhuan hoac tap trung vao mot nhom khach
hang ma ho ¢6 lgi thé trong hoat dong truyén
théng ctia minh hon 14 da dang hoa ra céc linh
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vuc khac tiém an rui ro cao hon.

« Ngan hang can can d6i mot cach than
trong giita viéc gia ting tai san dé dam bao an
toan va hiéu qua hoat dong.

« Ngan hang c6 thé sir dung céc chi sb
nhu NIM hay GDP dé lam can c@ rat bét
mot cach hop 1y luong tai san ¢ tinh thanh
khoan dé gia tang vao hoat dong kinh doanh
sinh 161 hon. Khi cac chi $6 nay ting 1én,
ngan hang can quyét dinh nhanh chéng viéc
rat bét ra bao nhidu phan tram tai san trén
tong tai san dé sir dung trong cac hoat dong
kinh doanh khéc.

o Dbi v6i ngan hang, khi chi phi hoat

dong cang dugc tdi thiéu hoa thi loi nhuan
ngan hang cang gia ting. Tuy nhién, cung vdi
su phat trién kinh té, cac ngan hang ludn
mong mudn mé& rong phat trién hoat dong
kinh doanh, ma viéc nay doi hoi mot luong
chi phi boé ra khéng nho. Do do, cac ngan
hang can phai can nhic ky ludng dé c6 ké
hoach kinh doanh hiéu qua, gitp téi thiéu héa
chi phi va téi da hoa lgi nhuan. Dé tang hiéu
qua hoat déng, cac ngan hang can phai giam
thiéu dugc chi phi hoat dong, dong thoi khai
thac va phat trién nhitng san pham méi trén
nén tang cong nghé hién c6 dé cd thé ting
doanh thu tir cac hoat dong dich vy naym
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