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Bai nghién ciu thu thap sé lidu ctia 25 ngan hang thuong
mai Viét Nam tir 2001 dén 2015, ngudn dir lidu tir Bankscope,
v6i muc ti€u phan tich cac chién luoc da dang hoa tac dong dén
rii ro ngan hang (dic biét 1a rui ro 6n dinh kém hiéu qua - risk of
stability inefficiency). Tuy nhién, khong nhu nhitng nghién ctru
trude do, bai nghién ctru ndy mo rong van dé bang cach chimg
minh tadc dong cua 3 chién lugc da dang hoa khac nhau nhu tien
giri, tin dung, va tai san 1én cac yéu td cta rai ro ngan hang, xét
& ca 2 phuong dién: (i) thong qua dic tinh cia no x4u, va mét
thanh khoan; va (ii) thong qua déc tinh rui ro bén trong mé hinh
woc lugng yéu té 6n dinh kém hiéu qua ciia ngan hang. Ngoai ra,
tac gia con tiép can mo hinh phan tich & ca hai trang théi - tinh
va dong, v6i gdc nhin da chiéu va xuyén sudt qua nhiéu trang thai
udc luong, két qua cua bai nghién ctiru nay dua ra 2 van dé ndi
bat. Thi nhat, ¢ thé thay khi cang gia ting chién lugc da dang
ho s& lam gia tang rui ro va giam tinh 6n dinh ngan hang (dic
biét 1a muc d6 6n dinh kém hiéu qud). Thtr hai, két qua nghién
ctru ¢6 ¥ nghia thong ké & tit ca cac hé s tap trung va nghich
bién. Piéu nay c6 nghia, gia ting chién lugc da dang hoa s& lam
gia tang rui ro toan bo 3 phwong dién - ng xau, kha ning mat
thanh khoan, va tinh 6n dinh kém hiéu qua hoat dong ngan hang.

ABSTRACT

The study has used data from 25 Vietnamese commercial
bank during the time from 2001 to 2015, extracted from
Bankscope database, to analyze impacts of diversified strategies
on various indicators of bank risks (especially, considering risk
of stability inefficiency). However, not similarly as many
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previous researchs, this paper contributes to literature by
investigating dimensions of diversification strategy, i.e. loan,
deposit and asset affecting on two risks: (i) risks of bad loan and
loan loss provission; and (ii) risk of stability inefficiency in bank
from estimating model. In addition, the author has employed both
static and dynamic empirical models, using multi-dimensional
analysis, this study has found two features, firstly, higher
diversification indicates that there is a higher risk and lower
stability (especially, risk of stability inefficiency); secondly, the
result is significantly negative impacts of focus index on various

Keywords: dimensions of risk. It means that diversification strategies may
diversification loan, deposit, Iead.t.o ap |nc.re.ase |n.r|sks of bad loan, loan loss provision, and
asset, bank risk stability inefficiency in bank.

1. Giéi thigu

Hoat dong cua thi truong tai chinh ngan hang trong giai doan vai thap ky gan day dién
ra s61 dong hon bao gid hét, véi cac xu hudng dich chuyén khac nhau. Trong cac xu hudng nay,
c4c vu pha san ngan hang toi té nhat lich str xay ra tir thoi ky dau caa thé ky 19 nhu Bank of
England (1992) va Barings Bank (1995), va sau d6 dén cudc khang hoang day tai tiéng o
Washington Mutual va Lehman Brothers vao nam 2008. Diéu nay cho thay, rui ro 1a ‘van dé&”
néng can giai quyét, va duoc Iap lai nhiéu lan trong cac phién diéu tran caa chinh pha cac nuéc.
Vi vy, mot cau hoi danh duge xem xét 1a dau 1a cach thic phu hop dé kiém soéat rai ro?

Xét phuong dién hoc thuat, c6 nhiéu giai phap khac nhau cho van dé néu trén, nhung
trong bdi canh caa cac nudc cd tai chinh bat 6n, thi mot yéu td ndi bat can xem xét d6 chinh 1a
chién lugc da dang hoéa. Khi nghién cau vé nhitng gia dinh da dang héa cia ngan hang bang
hinh thirc sat nhap, Boyd va Graham (1988) da ching minh tac dong c6 y nghia ctia da dang
hoa ddi vai suy giam tai chinh va rai ro pha san. Bong y véi quan diém nay, Berger, Hasan, va
Zhou (2010) véi viéc tong hop va phan tich cac co so cua ly thuyét cac truong hop khing hoang
cuia hoat dong ngan hang qua cac giai doan, di cho thdy duoc ca hai khia canh cua tac dong caa
da dang hoa ddi véi rui ro hoat dong ngan hang: (i) da dang héa cang nhiéu cang tét théng qua
co cau don bay tai chinh; (ii) ddy manh tai cau trac trén toan bo thanh phan cua cac hoat dong
ngan hang. Hién tai ¢ Viét Nam, nghién ctu vé da dang hoa trong khu vuc ngan hang con han
ché, minh chitng chi ¢6 bai nghién ctu Nguyen, Vo, va Nguyen (2015). Tuy nhién, nghién citu
nay chi dé cap tac dong don 1¢ ciia mot yéu té da dang hoa thu nhap (income diversification)
Ién mot yéu t6 rai ro don gian (rai ro pha san).

Sau khi lugc thao cac nghién ciru lién quan cac tap chi uy tin vé tai chinh ngan hang,
tac gia can nhic thuc hién nghién ctru danh gia tic dong cua da dang héa 1én rui ro ngan hang
Véi nhitng diém khéc biét sau day. Tha nhat, tac gia danh gia sau dic diém cia chién lugc da
dang hda bao quét ca 3 khia canh: tién gui (deposit), tin dung (loan), va tai san (asset). Thir hai,
bai nghién ciru danh gia tac dong cua céc chién luge da dang héa 1én yéu té rai ro trén phuong
dién “nguy co 6n dinh kém hiéu qua” (risk of stability inefficiency), dugc do luong tir phan
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trich xuat cia md hinh ham san xuat bién ngiu nhién thay vi do luong don gian bai cac chi sb
tai chinh. Thir ba, bai nghién ctru danh gia téng thé ca 3 dic diém cua chién luoc da dang hoa -
tién guri, tin dung, va tai san - 1&n 3 khia canh rai ro: (i) no xau (bad loan); (ii) mat thanh khoan
(loan loss provission); va (iii) 6n dinh kém hiéu qua (stability inefficiency).

2. Tong quan ly thuyét
2.1. Khai ni¢m cua da dang hoa va ruai ro
2.1.1. Pa dang hoa

Pa dang hda la mot dang chi sb thé hién cac khia canh khac nhau cua mot yéu td. Chi
sb nay dugc thé hién thdng qua cdng thac cia Hirschman Herfindahl Index (HHI), dai dién cho
mtc do tap trung (focus index) cua cac thanh té. Bai nghién ctru can nhic xem xét do luong ba
chi s6 nhu: tién giri (deposit), tin dung (loan), va tai san (asset), dua trén 2 bai nghién ctu caa
Berger va cong su (2010), va Acharya, Hasan, va Saunders (2006). Cong thiac dugce do luong
nhu sau:

Focus = ?:1( )trongdo Q=X",0; 1)

Chi s6 HHI nay thé hién gia tri dao dong tir 1/1 dén 1/n cac nhan té thanh phan nam
trong ting loai da dang héa. Khi chi s6 nay Ion va tién gan vé 1, thi thé hién mirc do6 tap trung
ngay cang cao, trong dwong voi muc giam da dang hoa. Va nguoc lai, khi tién vé gan dén 0,
thi thé hién muac do da dang hoa cang nhiéu®.

2.1.2. C4&c hinh thai rai ro

Téc gia can nhac phan tich cac hinh théi rui ro bang ca hai phuong dién. Thir nhét 12 rui
ro duya trén chi sb tai chinh, nhu: (i) ty s6 nog xau trén tong tai san; (ii) ty 1& du phong no mat
thanh khoan trén tong tai san. Thir hai, rai ro on dinh kém hiéu qua (risk of stability
inefficiency). Theo Fang, Hasan, va Marton (2011); Tan (2016), rui ro 6n dinh kém hiéu qua
(stability inefficiency) 1a do ludng mirc do van hanh 6n dinh trong mot hé thbng mot ngan hang,
tir 46 cAu thanh nén kha ning hoat dong kém hiéu qua. Chi s6 nay cang I6n thi rai ro ngan hang
cang cao, trong khi do6, chi s6 ndy cang thap thi ngan hang cang 6n dinh, chi sé rai ro kém 6n
dinh (risk of stability inefficiency) udc lugng tir mé hinh nhu sau:

Z-score 1
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it j Ik

W
W 1 w w
+ aanE—lj +—a2Ln(—1] +.6,LnY,Ln (—1j +V, —U,
W, it 2 W, it i W, it

2

1 Theo cach thuc tiép can cua Berger va cong su (2010); va Archarya va cong su (2006), cac thanh phan cua ting
loai da dang hoa cua bai nghién curu nay s& duoc ghi nhén, cu the Pau tién la chi s6 da dang tién gui, v6i 3 thanh
phan sau day: tién gui tir ngan hang (deposits from banks), tong gia tri tién giri cua khach hang (total customer
deposits), va cac khoan tién guri khac (other deposits and short-term borrowing). Tiép dén la chi sé da dang tin
dung, bao gébm: tin dung doanh nghiép (corporate and commercial loans), tin dung khach hang c4 nhan/ ban lé
(other consumer/retail loans), va cac khoan tin dung khac (other loans). Cudi cung la da dang héa tai san, bao gom:
tién giri tir ngan hang (deposit from banks), tai san ¢ dinh (fixed asset), va tai san khac (other asset).

()




V& Blc Tho. Tap chi Khoa hoc Pai hoc MJ Thanh phé’Hé Chi Minh, 13(1), 156-169 159

Mo hinh nay duoc xay dung dya trén cac thanh phan, thi nhat 1a W thé hién chi phi cua
c4c thanh t dau vao, vai W1 la mirc phi ton cua lai vay trén tong gid tri tién giri, W- 12 gia thanh
cua chi phi ngoai 14i vay trén tong gié tri tai san. Thi hai, Y thé hién cho céc hinh thai cua thanh
pham dau ra, bao gom: téng gié tri tin dung, tong sé tién g, cac khoan muc khéc cua tai san
sinh loi, va tong gié tri ngoai lai cua thu nhap. Cubi cing 1a hai yéu tb vé gia tri ngau nhién cua
sb hang v - tap hop cua cac nhan té chua dugc Kiém soat va uée luong trong phuong trinh; va
vé rai ro cua muc do hoat dong bat 6n dinh u.

2.2. Co sé Iy thuyét

Hién tai, c6 nhiéu ly thuyét khac nhau da phan tich vé tac dong cua chién luge da dang
héa va rai ro. Boyd va Graham (1988) dua trén cac nguyén 1y co ban cac ly thuyét ¢ dién cho
thiy 3 co s& bién luan sau day. Mot 13, viéc mo rong cac thanh phan caa hoat dong da dang hoa
trong hé théng thé ché ngan hang (chuyén dich tir cac hoat dong truyén thdng sang cac yéu to
dich vu phi truyén thdng) s& 1am suy giam céc bién dong hiéu suat lgi nhuan ngan hang - hay
con goi 1a rui ro, xuat phét tir cac co ché diéu chinh tai san cua chién lugce da dang héa. Hai 13,
rai ro nguoc lai & bi thic day khi c6 sy xuat hién cua hiéu tng lan at nguoc tir chinh dic diém
cac bién dong loi nhuan. Hay néi cach khéc, loi ich cua da dang hda mang lai khdng thé vuot
qua duogc cac nguy co bién dong cb hiru cua lgi nhuan ngan hang, 1am cho céc rui ro caa ngan
hang bi gia tang. Cudi cing, van dé rai ro cua hé théng ngan hang cé kha nang khong lién quan
gi dén céc quyét dinh diéu chinh da dang hoa, vi cac ngan hang d tao 1ap du phong ciing nhu
xay dung cac hang rao quy dinh k¥ thuat dé c6 thé phan tng lai cac nguy co lam suy giam gia
tri cua rui ro.

Nhom Iy thuyét thir hai, d6 1a Keeton (1991); Templeton va Severiens (1992), véi viéc
nhan manh vai tro caa thuyét “danh muc” hién dai. Nhém hoc thuyét nay dua ra bién luan rang,
su bién doi cua loi nhuan cb dong c6 thé dugc diéu chinh bai cac quyét dinh gia ting da dang
hoa phu hop. Van dé nay duoc thé hién rd bang co ché diéu chinh cua téng trong so trén toan
danh muc d4i véi cac mic phuong sai bién dong cua tirng hoat dong cii va hoat dong méi. T
day s& hinh thanh nén mot chu trinh phan tng gia ting hoat dong da dang hoa sé& giup diéu chinh
suy giam rui ro téng thé cua hoat dong ngan hang, nhung véi diéu kién cac danh muc da dang
h6a méi khong lién quan gi dén cac hoat dong cii cua hoat dong ngan hang.

Cudi ciing, gan day nhat c6 thé xét dén cac co so bién luan cua Berger va cong su (2010),
véi hai nén tang ly thuyét néi bat sau day. Dau tién, dua vao cac co sé ly thuyét ¢ dién, cac
ngan hang nén thyc hién da dang hoa cang nhiéu cang tét thong qua co cau don bay tai chinh
hay day manh tai cu trac trén toan bo thanh phan cia cac hoat dong ngan hang. Piéu nay s&
giup cho giam thiéu xac suit ganh chiu cac rai ro tir cang thang tai chinh hay tham chi la rai ro
pha san. Tuy nhién, néu dua trén quan diém caa Winton (1999), Berger va cong su (2010) cho
rang viéc cac nha quan tri ngan hang dua ra quyét dinh gia ting chién lugc da dang hoa, s& 1am
thiic day kha ning hinh thanh van dé “chi phi ngudi dai dién”, tir d6 1am gia tang rui ro cho hé
thdng ngan hang. Piéu nay c6 nghia néu xét theo ly thuyét ctia “chi phi nguoi dai dién” thi viéc
diéu chinh mo rong da dang hoa s& gay ra cac hé luy khong tét cho hé théng quan tri, 1am suy
giam “gia trj thuc” ctia ngan hang, va hinh thanh nén cac rai ro bat 6n dinh cho hoat dong cua
ngan hang trong tuong lai.
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3. Miu nghién ciru

Bai nghién ctu sir dung sé liéu bang cua 25 ngan hang thuong mai, nguon dit liéu cua
Bankscope (danh sach dinh kém trong phu luc), trong giai doan tir nim 2001 dén nim 2015.
Trong giai doan nay do c6 nhiéu ngan hang mai thanh lap hoic giai thé, cho nén tiéu chi dit ra
1a bai nghién cau chi xét toi cac ngan hang c6 xuat hién lién tuc trong giai doan nghién ctu.
Mic du dic thd cua nganh ngan hang Viét Nam 12 sé liéu s& khong thé hoan toan duoc day du,
nhung bai nghién ciru di can nhéc chi ly nhitng ngan hang cé gan du sé liéu can nghién cau.
Vi vay, s& c6 mot s ngan hang tuy cé hoat dong diy du trong giai doan nghién ciru nhung ciing
bi loai bo do khong cd sé liéu can thiét.

4. Phuwong phap nghién ciu
4.1. M6 hinh woc luwong o trang thdi tinh

O phan nay cua bai nghién cuau, tac gia sir dung dit liéu bang (phan tich cac tac dong
thay doi theo cac doi twgng nghién ctru, va theo thoi gian) ¢ trang thai tinh, nham danh gia tac
dong cua ba chién luge da dang héa 1én ba khia canh cua rai ro ngan hang. Dua trén nén tang
ly thuyét néu trén, bai nghién ctru nay xem xét phan tich mé hinh wée lugng sau day:

Risks, = a,+p,Focus(deposit/loan/asset), + f,In(total_asset), + S,equity_asset,

+ f,netloan_asset, + f.expense_asset, + &, )

Bién Risks & ddy thé hién cho cac hinh thai caa rui ro dugc trinh bay ¢ muc 2.1.2, bao

gom: no xau, mat thanh khoan va 6n dinh kém hiéu qua. Trong khi d6 bién Focus dai dién cho

cac yéu té da dang hoa: tién guri (deposit), tin dung (loan), va tai san (asset). Chi sb nay duogc

trinh bay & muc 2.1.1, ty Ié caa chi s6 nay cang 16n thi mirc do tap trung cang cao tuc 1a da dang
héa cang thap va nguoc lai.

Ngoai ra, phuong trinh con dé cap toi su didu chinh ciia mot sé bién kiém soét - dua
trén khuyén nghi caa cac bai nghién cau vé danh gia tic dong cua rui ro (Berger et al., 2010;
Boyd & Graham, 1988; DeYoung & Roland, 2001), bao gém: quy mé tai san (log of total asset),
co cAu von s& hiru trén tong tai san (equity over total asset), gi tri ng rong trén tong tai san (net
loan over total asset), va chi phi van hanh hoat dong trén quy mo gia tri tai san (expense over
total asset).

Pé dap wng phan tich vé danh gia tac dong & muc nay, tac gia can nhic ap dung ky thuat
wdc luong Driscoll-Kraay. Theo Hoechle (2007) dé nghi ki thuat uéc luong Driscoll-Kraay
(1998), cho phép xtr ly cac van dé thién léch ciia phuong sai thay d6i (heteroscedasticity), tu
trong quan (auto-correlation), phu thudc chéo (cross-sectional dependence), thién Iéch tiém
tang cua diéu kién bac 1 cua hoi quy tiéu chuan (first-order property of standard estimation), va
13i cau tric cua phan du (correction for error structure).

4.2. M6 hinh woc lwong o trang thdi dong

Khi phén tich cac mé hinh wdc lugng danh cho cac t6 chirc ngan hang, Berger va cong
su (2010); Goddard, Molyneux, va Wilson (2004); va Athanasoglou, Brissimis, va Delis (2008),
da cho thdy van dé tuong quan cia tac dong trong qué khir 1én gié tri hién tai. Chinh vi vay,
nham dam bao tinh khach quan va chac chin cho mé hinh, tac gia xem xét cac yéu t6 tac dong
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thay doi theo thoi gian & trang thai dong, va van dé noi sinh, bang viéc ap dung phuong phap
wde lwong sai phan bac mot cua moment téng quat véi 2 budc hiéu chinh (first different
Generalized Method of Moment). Xét m6 hinh wdc lugng sau day:

Risks, = a,+ BRisks, , + f,Focus(deposit/loan/asset), + f,In(total_asset),
) 4
+ pequity_asset, + fSnetloan_asset, + B.expense_asset, + ¢, )
M6 hinh nay khong giéng véi mé hinh (3), mé hinh da tinh dén viéc dua vao mot nhan
t6 qua khir caa chinh bién céc khia canh rai ro 1am bién giai thich, dé tir 6 14y sai phan bac 1.
Ngoai ra, ky thuat nay con cho phép viéc dung chinh gia tri cia bién noi sinh (& day 1a bién
chién lugc da dang hoa) ¢ qua khir bac 2 1am bién cong cu (Anderson & Hsiao, 1981; Arellano
& Bond, 1991; Roodman, 2009).

4.3. Uéc lwong riii ro én dinh kém higu qud (risk of stability and inefficiency).

T md hinh (2) néu trén, chi s 6n dinh kém hiéu qua (risk of stability inefficiency) ky
hiéu u dugc trich xuit tr md hinh hiéu chinh ham san xuét bién ngau nhién (Stochastic
production frontier model) cua Fang va cong su (2011); Tan (2016) phat trién dira theo mé hinh
Aigner, Lovell, va Schmidt (1977). Chi s6 nay thé hién kiém dinh mac d6 van hanh 6n dinh
ctia ngan hang, do luong bai sai léch gita muc 6n dinh hién tai so vai muc on dinh ti da. Hay
noi cach khac, chinh 1a kém hiéu qua trong k§y thuat va phan phdi, rat ra tir phan du ctia phuong
trinh wéc lugng.?

5. Két qua nghién cieu

5.1. M0 td@ mdu sé liéu

Muc nay trinh bay cac gia tri thong ké cua cac bién duoc st dung trong phuong trinh
udc luong. O khia canh cac trang thai cua rii ro c6 thé thay gia tri trung binh chi sé ty 18 ng xau
trén tai san (Npl/asset) dat 0,014; chi sé du phong mat thanh khoan do mét kha niang thanh toan
no (loan loss provision) la 0,005; trong khi mac rai ro kém hiéu qua on dinh (stability
inefficiency) I1&n tai 0,008. Ké tiép 1a cac gia tri cua chién luoc da dang hda, thé hién muc tap
trung khé cao: 65% cua ty 18 tap trung tién giri, 89% cua ty Ié tap trung tin dung, va 45% cua
chi sb tap trung tai san. Két qua nay mot phan md ta duoc thuc trang & cic ngan hang thuong
mai Viét Nam gan day véi chinh sach tap trung khé cao cac chi sb trong thoi gian gan day.

Bang 1 con thé hién tiép thdng sb cac bién tai chinh khac dugc dua vao trong mo hinh
nhu: quy mo tai san cua ngan hang (total asset (log form)) c6 muc trung binh la 7,287 don vi;
co cau vbn chu so hitu trén tai san (equity/asset) dat muc trung binh méi ngan hang 1a 0,118
don vi; gi4 tri no rong trén tong tai san (net loan/asset) 1a 0,547 don vi, trung binh mdi ngan

2 Tac gia st dung ki thuat udc lugng “Stochastic frontier models for panel data” trong phan mém Stata, véi
command la sfpanel. Nén tang udc lugng da duoc thé hién rd thong qua mé hinh “efficiency” cho tirng céa thé ngan
hang.
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hang; va chi phi van hanh hoat dong trén quy mo gia tri tai san (expense/asset) trung binh la
0,016 don vi.3

Bang 1

Théng ké md ta cac bién trong md hinh
Bién dai dién Sé quan sat Trung binh D@ léch chuan Nhé nhat  Lén nhat
Cac khia canh rii ro
Npl 232 0,014108 0,013655  0,00019 0,077009
Loan_loss 305 0,005388 0,005582 -0,00485 0,045603
U_zcore 286 0,008235 0,010414 0,00059 0,048599
Chién lugc da dang hoa
Focus_loan 326 0,892266 0,189678 0,39458 1,000
Focus_depo 326 0,65813 0,152683 0,357395 1,000
Focus_asset 328 0,455655 0,099697 0,315538 0,800248
Bién kiém soat
Lnasset 328 7,286935 1,877607 -1,09859 10,56816
Equity_asset 328 0,117734 0,110402 -0,00699  0,99844
Nloan_asset 326 0,546719 0,142556  0,13471  0,84477
Expen_asset 325 0,016102 0,011539 0,00349 0,17145

Bang nay théng k& mo ta cac bién Npl, Loan_loss, U_zcore, c4c bién da dang hoé va cac bién kiém soat, don vi
tinh tat ca céc bién laty 1&
Ngudn: Két qua phan tich dit liéu caa nhém nghién ciru

5.2. M0 hinh ¢ trang thdi tinh

Phan nay caa bai nghién ctu trinh bay két qua chay mé hinh uéc luong tac dong cua
c4c chién luoc da dang héa (tin dung, tién guri, va tai san) ddi véi cac khia canh cua rui ro (no
xau, mat thanh khoan va d6 on dinh kém hiéu qua). Vai viéc sir dung phuong phap dir liéu bang
Driscoll-Kraay ¢ trang thai tinh, cac kiém dinh thong ké da cho thay mirc ¥ nghia 1% (pro>F)
& hau hét cac truong hop phén tich. Diéu nay cho thay viéc st dung cac bién dua vao phuong
trinh 12 phi hop va nhat quan.

3 Npl 1a chi sb ty 16 no xau trén tai san (Npl/asset); Loan_loss la chi s6 du phong mét thanh khoan do mét kha ning
thanh toan ng (loan loss provision); U_zcore Ia mic rai ro 6n dinh kém hiéu qua (stability inefficiency);
Focus_loan la muc do tap trung tin dung (kém da dang héa); Focus_depo: muac d6 tap trung huy dong (kém da
dang hda); Focus_asset la mirc do tap trung tai san (kém da dang hoa); Lnasset la quy md tai san cua ngan hang
(total asset (log form); Equity asset 1a co cau von chu s hitu trén tai san (equity/asset); Expen_asset la chi phi
van hanh hoat dong trén quy md gia tri tai san (expense/asset)
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Bang 2
Két qua moé hinh u6c luong ¢ trang thai tinh, sir dung k thuat Driscoll-Kraay
loan_loss loan_loss loan_loss npl Npl npl u_zscore u_zscore u_zscore
focus_depo -0,002 -0,011** -0,000
(0,003) (0,005) (0,003)
focus_loan 0,004 0,001 0,007
(0,003) (0,004) (0,005)
focus_asset -0,007 -0,017 0,008
(0,005) (0,020) (0,010)
Lnasset 0,001**  0,001*** 0,001*** 0,002*** 0,002*** 0,002*** -0,004*** -0,004** -0,005***
(0,000) (0,000) (0,000) (0,001)  (0,001) (0,001)  (0,001) (0,001) (0,002)
equity_asset -0,007 -0,005 -0,006 0,012 0,010 0,012 -0,072*** -0,069*** -0,072***
(0,012) (0,012) (0,012) (0,011)  (0,009) (0,010)  (0,022) (0,022) (0,022)
nloan_asset 0,009***  0,007**  0,011*** 0,030*** 0,025*** 0,032** 0,016*** 0,014** 0,012*
(0,003) (0,003) (0,004) (0,006)  (0,005) (0,012)  (0,005) (0,005) (0,006)
expen_asset 0,311*** (0,334*** 0,321*** 0,208 0,217 0,226 -0,319*** -0,265*** -0,331***
(0,092) (0,098) (0,089) (0,316)  (0,294) (0,302)  (0,068) (0,042) (0,070)
Cons -0,007*  -0,014** -0,008** -0,016** -0,022*** -0,019** 0,046*** 0,036*** 0,045***
(0,004) (0,005) (0,003) (0,007)  (0,005) (0,007)  (0,013) (0,013) (0,013)
S6 quan sat 305 305 305 230 230 230 286 286 286
F test 49,690 44,620 56,780 17,750 166,29 29,960 6,830 20,540 4,96
Pro>F 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
R-square 0,258 0,270 0,263 0,181 0,168 0,176 0,369 0,383 0,373

Ghi chi: Sai sé chuan & trong ngodc don, *, **, *** thé hién mirc y nghia théng ké (10%, 5%, 1%)

Nguon: Két qua xir ly dir liéu tir diéu tra
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Tuy nhién c6 thé thiy mot van dé kha nghiém trong 1 cac hé sé uéc luong ¢ day chua
dua ra dugc mot két luan chung rang céc chién luoc da dang hoa c6 tac dong 1én cac phuong
dién rui ro hay khdng, va méi quan hé nay la nhu thé no, tiéu cuc hay tich cuc. Day c6 thé xem
nhu 12 mot van dé tiém tang cua sy thién Iéch do nhiing tac dong tiém an trong qué kht va hién
turong ndi sinh dang xay ra trong mé hinh. Chinh vi vay, dé c6 mét cai nhin khach quan va
chinh xac, két qua caa phan tiép theo s& duoc can nhic ap dung.

5.3. M0 hinh ¢ trang thdi déng

Nhu da dua ra & muc trude, phuong trinh wdc luong & trang thai tinh con ton tai mot sb
van dé tiém an vé tac dong trong qué kht, va ki thuat uée lwong & day chua xem xét dén vai
trd cua sy thién léch do nai sinh, cho nén muc nay can nhic &p dung phuong phéap khac dé xir
ly triét dé thién léch da néu. Nhu trinh bay & phan phuong phap nghién ctru, phuong phap danh
gia tac dong sai phan bac mot caa md men téng quat (first different GMM) s& cho phép dua
vao yéu t6 tré trong qua khtr dé xur Iy hién tugng twong quan chudi tiém an, va ap dung bién
cng cu & quéa khir bac hai ciia chinh bién noi sinh dé giai quyét hién tugng noi sinh (Anderson
& Hsiao, 1981; Arellano & Bond, 1991; Roodman, 2009).

Tir bang 3 ¢6 thé thay, tat ca cac phuong trinh déu cho két qua c6 ¥ nghia thong ké cua
F test (& mirc 1%), kiém AR (1) déu c6 muc ¥ nghia (1% dén 10%), va AR(2) khong c6 nghia
thdng ké. Piéu nay da x4c nhan duoc cac nhan dinh sai léch cia mé hinh tinh 1a dung, va viéc
&p dung phuong phap nay 1a phu hop va dang duoc xem xét hon. Ngoai ra, véi viéc bién cong
cu vao xt ly hién twong noi sinh, thi cac kiém dinh cua Sargan va Hansen & tat ca cac phuong
trinh déu cho thay bién cong cu la hop ly va khong c6 hién twong “overidentification”.

Tiép dén, bang 3 cho thiy dugc mic tac dong tiéu cuc co y nghia théng ké cia hau hét
céc chi s tap trung d6i véi cac phuong dién cua rii ro. Didu nay c6 nghia, viéc cac ngan hang
néu dua ra cac quyét dinh ting cudong da dang hda cang nhiéu thi cang lam gia tang rai ro ¢ ca
2 phwong dién: (i) dic tinh cac yéu té tai chinh, bao gdm: no xau va kha ning mét thanh khoan
do khong du dy phong ri ro; va (ii) thong qua dic tinh rii ro bén trong mé hinh wdc lwong yéu
t6 6n dinh kém hiéu qua cua ngan hang - Phan du U-Zscore ciia mé hinh. Piéu nay hoan toan
dung véi thi truong cua cac nudce 6 nén kinh té méi ndi va nhiéu bat 6n nhu Viét Nam, khi cac
ngan hang dau tu dan trai vd manh man, tir 46 gay ra cac rai ro tiém an gay nguy hai cho viéc
van hanh caa toan bo hé théng ngan hang.
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Bang 3

Mo hinh wéc lwong & trang thai dong véi Ky thuat sai phan bac mot cua moment téng quat

lo_loss lo_loss lo_loss Npl Npl Npl u_zscore u_zscore u_zscore
L.lo_loss 0,249***  0,186**  0,203**
(0,076) (0,070) (0,081)
L.npl -0,070*** -0,085*** -0,028**
(0,008) (0,010) (0,010)
L.u_zscore 0,720*** 0,720%*** 0,720%***
(0,000) (0,000) (0,000)
focus_depo -0,015*** -0,013*** -0,000***
(0,001) (0,003) (0,000)
focus_loan -0,004** -0,012*** -0,000*
(0,002) (0,003) (0,000)
focus_asset -0,013*** -0,003* -0,000***
(0,004) (0,001) (0,000)
Lnasset -0,002*** -0,002*** -0,001*** -0,001*** -0,002*** 0,000 -0,000*** -0,000*** -0,000***
(0,000) (0,001) (0,000) (0,000) (0,001) (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
equity_asset -0,050*** 0,003 -0,006 -0,026*** 0,041*** 0,027*** -0,000 -0,000 -0,000
(0,011) (0,018) (0,010) (0,006) (0,010) (0,006) (0,000) (0,000) (0,000)
nloan_asset 0,007** 0,004 0,020***  0,026*** 0,015*** 0,019*** 0,000*** -0,000*** 0,000***
(0,003) (0,003) (0,002) (0,002) (0,003) (0,003) (0,000) (0,000) (0,000)
expen_asset 0,017 0,167** 0,083 0,051 0,022 0,012 -0,000*** -0,000 0,000
(0,052) (0,071) (0,123) (0,087) (0,065) (0,038) (0,000) (0,000) (0,000)
S6 quan sat 178 178 178 162 162 162 170 170 170
F(9,25) 14641,160 83,230 2096,400 5604,150 30342,66012690,1804774,150 30876,720 21676,720
Pro>F 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
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lo_loss lo_loss lo_loss Npl Npl Npl u_zscore u_zscore u_zscore
Arellano-Bond test
for AR(1) in first
differences, z: -1,990 -2,060 -2,030 -1,760  -2,400 -2,620 -1,850 -1,860 -2,000
Pr>z 0,047 0,039 0,042 0,078 0,016 0,009 0,064 0,063 0,045
Arellano-Bond test
for AR(2) in first
differences, z: -0,430 -0,500 -0,650 -0570  -0,480  -1,240  -0,970 -0,920 -1,100
Pr>z 0,664 0,620 0,513 0,550 0,630 0,214 0,333 0,357 0,271
Sargan test of
overid. Restrictions
(Not robust, but
not weakened by
many
instruments.), chi2: 21,800 20,700 21,860 15,430 14,010 21,950 10,230 11,330 11,790
Pro > chi2 0,193 0,213 0,190 0,565 0,667 0,187 0,827 0,798 0,723
Hansen test of
overid. Restrictions
(Robust, but
weakened by many
instruments.), chi2: 13,000 15,510 17,770 16,910 14,560 13,280 13,210 12,710 10,370
Pro > chi2 0,736 0,559 0,403 0,461 0,627 0,717 0,710 0,820 0,817

Ghi chd: Sai s6 chuan & trong ngodc don, *, **, *** thé hién muc ¥ nghia thong ké (10%, 5%, 1%)

Ngudn: Két qua phan tich dit liéu caa nhém nghién ciru
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Ngoai két qua chinh ciia phuong trinh, bai nghién ctu cho thidy méi quan hé ciing chiéu
chi phi hoat dong trén tong tai san (expen_asset) ddi véi rui ro. Bidu nay dan chuang cho thay
duogc, cac ngan hang thwong mai khi gia tang chi phi van hanh s& dan dén cac tac dong gia ting
rai ro, cu thé gia tang rui ro ng xau. Bén canh d6, nghién ctru ciing cho thay vai tr tich cuc cua
guy mo ngan hang (Lnasset) c6 kha nang giup suy giam cac khia canh cta cua rai ro (dat muc
y nghia 1% & hau hét cac phuong trinh). Diéu nay 12 tin hiéu tot dé cac nha hoach dinh xem xét
va dua ra quyét dinh trong quan tri rai ro bang cach ting quy mé ngan hang.

Cac phuong trinh cua ng rong trén téng tai san (nloan_asset), co cdu von cha sé hitu
(equity_asset) c6 két qua chua 6n dinh. Tuy nhién, két qua phuong phap udc lu’0’ng trang thai
dong & day dya trén ki thuat wéc lugng sai phan bac 1 cia moment tong quat cho thay cac kiém
dinh Arellano-Bond test for AR(*) in first differences, va Sargan & Hansen test of overid.
Restrictions déu cho ra céc két qua viing chac qua cac mé hinh. Ngoai ra, thuc té cd thé thay
rang cac mé hinh wéc lugng hién nay (dac biét 1a mé hinh wdc luong vé tai chinh) déu ton tai
nhitng wu khuyét nhat dinh, do do, khi xét tinh 6n dinh udc lugng can xem xét két qua tong thé
va y nghia cac bién chinh mé hinh.

6. Két luan va kién nghi

Vi huéng phan tich va co sé ly thuyét da luoc thao, bai nghién ciu thu thap sé liéu cua
25 ngan hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2001 dén 2015, duogc trich xuét tir bo s6
liu Bankscope, nham phén tich co ché truyén dan tac dong cua da dang hoa dén cac khia canh
khéc nhau cua rai ro ngan hang. Tuy nhién, can luu ¥ rang, khdng giéng nhu nhiing nghién ctu
trude do, bai nghién ciru ndy mé rong van dé bang cach chimg minh tac dong caa cac chién
lugc da dang hoa nhu da dang hod tién guri (deposit diversification), da dang hoé tin dung (loan
diversification), va da dang hoé tai san (asset diversification) I&n nhiéu phuong dién khac nhau
cua rai ro - no xau (Npl), mat thanh khoan (loan loss provision) va nguy co 6n dinh kém hiéu
qua (stability inefficiency). Ngoai ra, tac gia con tiép can mé hinh phan tich & ca hai trang thai
- tinh va dong.

V6i cai nhin da chiéu va phan tich nhiéu trang thai udc luong, bai nghién ciru nay da
phat hién dugc cac van dé cua hé théng ngan hang thuong mai hién hanh, thi nhat, xac nhan
mdi quan hé cing nguoc chiéu cé ¥ nghia thong ké cua tat ca cac chi sé tap trung dbi Vi cac
chi sé rai ro. Piéu nay twong duong vai viéc cac ngan hang néu cang dua ra cac quyét dinh ting
cuong da dang héa thi cang lam gia tang rui ro vé no xau, vé kha nang mat thanh khoan do
khong du du phong rui ro, va rai ro 6n dinh kém hiéu qua. Piéu nay hoan toan ding véi thi
truong c6 nén kinh té mai noi va nhiéu bat on nhu Viét Nam, khi cac ngan hang dau tu dan trai
va manh mun, tir d6 gay ra cac rai ro tiém an, gay nguy hai cho viéc van hanh cua hé théng
ngan hang. Va phat hién nay ciing gan twong tu voi nhitng phat hién trudc dé cua cac nghién
ctru nhu DeYoung va Roland (2001), Cerasi va Daltung (2000), Acharya va cong sy (2006).
Thr hai, két qua cho thiy dugc méi quan hé cuing chiéu caa chi phi hoat dong trén tong tai san
(expense/asset) ddi V6i rii ro. Biéu nay dan chung cho thay duge, cac ngan hang thuong mai
néu chi phi van hanh s& dan dén cac tac dong gia ting rui ro no xau (npl). Tha ba, bai nghién
ctu trinh bay dugc vai tro tich cuc ting quy mo ngan hang (total asset) c6 kha nang giup suy
giam cac khia canh cua rui ro (dat mic y nghia 1% & hau hét cac phwong trinh) nhu no Xau,
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mét thanh khoan du phong va rai ro 6n dinh kém hiéu qua ngan hang. Diéu nay gilp c4c nha
hoach dinh ngan hang xem xét va dua ra quyét dinh trong quan tri rai ro.

Véi nhirng phat hién vira duoc trinh bay va duwa trén nén tang cac nghién ciru trude do,
cling nhu tinh hinh thue té van hanh cia cac ngan hang thuong mai Viét Nam, mot s6 khuyén
nghi chinh sach sau diy duoc can nhic dua ra. Tht nhat, thyuc trang hién nay dang bao dong
cac nguy co v& no va sup db cua toan hé théng kinh té tai chinh, khi ma ng xau ngay cang gla
tang Va chua thé giai quyét dugc. Vi vay, cac ngan hang thuong mai Viét Nam can can nhic
that can trong vai trd cua viéc gia ting cac hoat dong da dang hda, khi ma ban than n6 c6 thé
thiic dy rui ro tiém tang cho no x4u cua toan bo hé théng boi vi cang gia ting chién lugc da
dang hoé cang rai ro ng xau. Thir hai, du phong rai ro mat thanh khoan no 12 mot kénh khéng
thé thiéu dé phan tng lai nhitng gi bat 6n dang dién ra & hé thong cac t6 chwc tai chinh cua thi
truong Viét Nam hién nay, cho nén maot 1an nixa, cac ngan hang néu muén thyc hién cac quyét
dinh da dang hda thi can xem xét that ky tac dong tiém tang cua né ddi véi kénh phan ang rai
ro nay caa hé théng ngan hang. Thi ba, rd rang ngan hang hoat dong ludn phai ddi véi cac rai
ro 6n dinh kém hiéu qua, bai vi n6 quyét dinh su 6n dinh hoac khong 6n dinh hoat dong cua
chinh ngén hang d6. Vi thé, da dang hda hay tap trung 12 mot bai toan can duoc xem xét than
trong khi ma hiéu tmg nguoc tir gia ting da dang hoa s& dan dén cua gia tang rai ro bat 6n dinh
thay vi la cai thién hiéu qua hoat dong ngan hang.
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