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Nghién ctru nay tién hanh xem xét chi s6 Lerner, chi sé6 HHI
va chi phi co hoi cua du trir tac dong dén ty 1 thu nhap 14i can
bién (NIM) ctia ngan hang thuong mai (NHTM) trong giai doan
2011 - 2015. Tir d6 bai bao cung cip bang chimg thuc nghiém
cho cac nha quan 1y c6 nhiing co sé dé dua ra quyét dinh trong
quan tri hoat dong, quan tri rui ro cua ngan hang. Ngoai ra, nghién
clru ndy con xem xét sy tic dong cua cac yéu t6 khac dén NIM
cua NHTM tai VI¢t Nam. Nghién cuu sit dung md hinh udc
luong sai s6 chuan hiéu chinh (PCSE) cho dir liéu bang can bang
tir 27 ngan hang thuong mai c6 phan Viét Nam trong giai doan
2011 - 2015 nham xac dinh cic yéu t6 anh hudng dén ty 18 thu
nhap 13i can bién ctia ngan hang thuong mai Viét Nam. Két qua
nghién ctru cho thiy cac yéu t nhu chi s6 Lerner, chi phi co hoi
ctia dy trir, chi phi hoat dong c6 mdi quan hé dong bién voi ty 16
thu nhap 14i can bién. Trong khi yéu td thi phan c6 mbi quan hé
nghich bién véi ty 18 thu nhap 13i can bién. Hai yéu t6 chi sé HHI
va riii ro tin dung khong c6 anh huéng dén ty 18 thu nhap 13i can
bién cua cac ngan hang thuong mai.

ABSTRACT

This study examines the impact of Lerner Index, HHI Index,
and the opportunity cost of reserves on net interest margin (NIM)
of commercial banks. Other determinants of their net interest
margin (NIM) are also investigated as control variables in the
study. This study uses the PCSE model for equilibrium data from
27 joint-stock commercial banks in Vietnam for the period of
2011-2015 to identify factors that affect the marginal interest rate
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of commercial banks. The results show that factors including the
Lerner Index, HHI Index, the opportunity cost of reserves, the
operating cost are correlated with the net interest margin (NIM).

Keywords: While there is an inverse relationship between the market share
credit risk, HHI index, and the net interest margin (NIM). The two factors including HHI
Lerner index, net interest Index and credit risk don’t affect the net interest margin (NIM)
margin of commercial banks.

1. Giéi thigu

Ty 1é thu nhap 13i can bién (NIM) 1a mét trong nhiing chi s6 duoc st dung dé do luong
hiéu qua ctia cac NHTM ciing nhu kha ning sinh 10i. NIM duoc tinh bang chénh léch giira
doanh thu 14i va chi phi l4i chia cho tong tai san cia ngan hang d6 (Maudos & Guevera, 2004).
Chung chi ra nang lyc caa hoi dong quan tri va nhan vién ngan hang trong viéc duy tri sy ting
trudng cua cac ngudn thu so véi mic ting chi phi (Rose, 1999). Ty 1& NIM thuong chiém 70 -
85% tong thu nhap cua ngan hang. Ty 1é nay cang cao thi loi nhuan ngan hang cang cao (Pham
& Nguyen, 2013). Noi dung chinh cua bai viét s& tap trung vao phan tich anh huong cua chi sb
Lerner, chi s6 HHI va chi phi co hoi caa du trir dén ty 18 NIM. Két qua cua bai viét s& gilp cac
nha quan tri dua ra dugc cac quyét dinh hop ly, mang lai hiéu qua cao va nang cao gia tri von
hoa ciia ngan hang minh, 1am cho ¢6 phiéu nganh ngan hang cé sirc hap dan hon trén thi trudng.
Vi vay nghién ciru “anh huong caa chi s6 Lerner, chi s6 HHI va chi phi co hoi cua du trit toi ty
1& thu nhap I4i can bién” 1a can thiét va c6 ¥ nghia thyc tién.

2. Céc nghién ciru truéc va xay dung gia thuyét nghién ciu

Viéc nghién cau vé cac yéu td anh huong dén ty Ié thu nhap can bién (NIM) 1a mot cha
dé duoc nhiéu nha nghién ctu quan tdm. Phan tich ty 1& thu nhap 14i can bién dugc st dung nhu
mot thude do chi phi trung gian. NIM dugc tinh tir ty 1€ tra phi tir nguoi di vay va ty 1€ thu nhap
ctia ngudi goi tién (Brock & Suarez, 2000). NIM cao hon dugc coi 1a khong dat yéu cau, nguoc
lai néu NHTM cung cap l4i suat thap thi nguoi gai tién s& chuyén tién tgi nhitng noi c6 1ai suat
cao hon. Vi vay n6 tré thanh thach thae dbi voi NHTM dé duy tri ngudn von.

Céc nghién ciru trude da phan cac yéu té anh huong téi NIM thanh 3 nhom 1a mic do
canh tranh thi truong, rui ro (Ho & Saunder, 1981), chi phi hoat dong. Két qua nghién ciu cua
Ho va Saunder (1981) cho thay hanh vi caa cac NHTM la té chuc trung glan glua nguoi di vay
va ngudi cho vay. Md hinh Iy thuyét cho thay NIM téi uu phu thugc vao 4 yeu t6: rii ro, co cdu
thi trudng, quy mé giao dich va sy thay ddi cua i suat tién goi va 14i suat cho vay. Md hinh
ctia Ho va Saunder (1981) dugc phét trién bai Allen (1988) biang cach thém cac khoan cho vay
khéc nhau. Angbazo (1997) thém yéu té rui ro tin dung va rui ro I3 suat vao mo hinh ly thuyét
nén tang. Maudos va Guevara (2004) mé rong md hinh ly thuyét bang cach xem chi phi hoat
dong, chi sé HHI va sicc manh thi truong (duge do bang chi s6 Lerner) nhu mot yéu t6 tac dong
tgi NIM cua ca&c NHTM chau Au. Ho cho rang viéc tiang chi s6 Lerner c6 tac dong cing chiéu
t6i NIM nhung chi 6 HHI lai tac dong nguoc chiéu tgi NIM. Theo nghién ciu cia Fungadova
va Poghosyan (2009) cho thay bién d6 l4i suat & Nga khong bi anh huéng bai nhiing thay doi
trong cau trlc thi truong.
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Mbt sb nghién ctru di xac dinh anh huong cua cac yéu td bén ngoai ciing nhu cac yéu
t6 dac thu cua ngan hang tac dong téi NIM cua NHTM. Saunders va Schumacer (2000),
Afnasieff, Lhacer va Nakane (2002) tim thy riang cac yéu t kinh t& vi mé anh huéng dang ké
tgi NIM. Doliente (2005), Angbazo (1997), Wong (1997) ciing tim thay cac yéu t6 dic thu cua
NH nhu chi phi hoat dong, vén, chat lwong tin dung, tai san thé chap, tai san luu dong, vén cha
s& hitu, du trit khong 13i, rai ro 18i suat, rai ro tin dung, chat lwong quan 1y cua luc lwong thi
truong ciing anh huong tgi NIM. Nghién ctu cua Maudos va Solis (2009) cho thay NIM dugc
giai thich bai chi phi hoat dong trung binh va sicc manh thi truong.

Ho va Saunders (1981) cho rang: lgi nhuan ma céc ngan hang dua ra khi thiét lap Iai
sut tién guri va l4i suét tin dung phu thudc vao (i) d6 e ngai rai ro ciia ngan hang, (ii) co cau thi
trudng ma ngan hang hoat dong, (iii) quy mé giao dich, (iv) bién dong l4i suat. Ho va Saunder
cho rang cac ngan hang van cé 13i ngay ca khi ngan hang hoat dong & thi truong ¢6 sy canh
tranh cao. Cong thac cua thu nhap 1ai can bién s dugc tinh nhu sau:

s=a+b=o0/p+%Rc%Q 1)
Trong cong thirc (1), o/p 1a khoan chénh Iéch rai ro trung lap. ty s6 nay do ludng sic
manh ctia ngan hang. a va B 1a hé s6 chan va hé sé goc caa ham ddi xang tién goi va tin dung.
Y, R6%Q 1a bu dép rii ro thi truong. R 14 hé s6 e ngai rii ro clia ngan hang; Q 1a quy mé giao
dich ngan hang; va ¢ 1a bién dong 13i suat.
Nghién ciru nay st dung tong hop ctia md hinh ctia Ho va Saunder (1981), Angbazo
(1997), Demirguc-Kunt va Huizinga (1999), Maudos va Guevara (2004), Fungacova va
Poghosyan (2009) cho 27 NHTM cua Viét Nam.

Duya trén tong quan cac nghién ctru trude, cic tac gia xdy dung nhiing gia thuyét nhur
Sau.

Mdi quan hé dong bién giita HHI va NIM ciing duoc tim thay trong nghién ciru ciia
Umraugh (2015) tai cac ngan hang Jamaica trong giai doan 2002-2014. Udom va cong su
(2016) ap dung phan tich bang dé xac dinh cac yéu td anh hudng dén bién do 1ai suat & Nigeria
tir 2010-2014 da st dung chi s6 HHI dai dién cho bién dic trung nganh. Két qua cho thay thudc
do chi sd tap trung nay 12 mot yéu té quyét dinh cing chiéu va dang ké lién quan dén bién do
1ai suat & Nigeria. Ky vong vé 1y thuyét cho rang cac ngan hang c6 thi phan 16n hon vé quy mé
thi trudng co thé ciu két, qua d6 tao co hoi dé tinh 13i suat cho vay cao hon va 1ai suét tién gui
c6 thé thap hon.

HI: Chi s6 HHI (su tap trung thi truong) c6 moi quan hé dong bién véi 1y 16 NIM

Nhiéu nghién cru (Gounder & Sharma, 2012; Hawtrey & Liang, 2008; Maudos & Solis,
2009; Maudos & Guevara, 2004; Kasman, Tunc, Vardar, & Okan, 2010) da tim thiy mdi quan
hé cung chiéu gitra chi sé Lerner va ty 1¢ NIM, nhu 1 mot minh ching cho gia thuyét SCP
truyén théng. Nghién ctru ctia Hawtrey va Liang (2008) cho 14 quéc gia OECD trong giai doan
1987-2001 da tim thdy mdi quan hé dong bién nay rang nhimg ngin hang c6 strc manh doc
quyén c6 thé tinh phi 13i suat cho vay cao hon va dé nghi mot 14i suat huy dong thap hon, nghia
1a ty 18 NIM cao hon. Két qua mdi quan hé twong tu ciing duoc tim thay trong nghién ciru vé
cac yéu t quyét dinh thu nhap 13i can bién tai cic ngan hang ¢ Fiji tir 2000-2010 ctia Gounder
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va Sharma (2012). Két qua nghién ctru ctia Gounder va Sharma (2012) tai cac ngan hang & Fiji
tir 2000-2010 giéng v6i két qua nghién ciru cia Maudos va Solis (2009), Maudos va Guevara
(2004), Hawtrey va Liang (2008) cho rang cac ngan hang c6 kha ning canh tranh cao hon s&
thiét 1ap mot ty 16 NIM cao hon.

H2: Chi s6 Lerner (sw canh tranh) ¢6 méi quan hé dong bién véi 1y 1é NIM

Dua trén gia thuyét sirc manh thi trudng twong dbi cho rang thi phan ting 1én c6 thé lam
ting bién do 13i suit, moi quan hé ddng bién giita thi phan va ty 16 NIM di duogc tim thiy trong
két qua nghién ctru cia McShane va Sharpe (1985); Chortareas, Garza-Garcia, va Girardone
(2011).

H3: Thi phan (MS) ¢6 méi quan hé dong bién véi ty 1é NIM

Garza-Garcia (2010) nghién ctru mot mau gdm 6 nudc phat trién va 8 nude dang phat
trién cling tim dugc két qua dong bién gitra chi phi co hoi cia dir trir va NIM ¢ nhom cac nude
dang phat trién nhung khong c6 tac dong ¥ nghia dugc tim thiy trong nhom cac nude phat trién.
Tuong tu, Angbazo (1997) nghién clru anh hudng gitra chi phi co hdi cua du trit va thu nhap
131 can bién cua cac ngan hang My trong giai doan 1989-1993. Két qua nghién ctru co bang
chtng rang thu nhép 14i can bién c6 lién quan cing chiéu véi chi phi co hdi cua du trix, két qua
nay phu hop véi ky vong ban dau cia tac gia.

H4: Chi phi co héi ciia dw trit (RES) cé méi quan hé dong bién véi ty 1é NIM

Peria va Mody (2004) khang dlnh rang cac ngan hang 16n ¢ thé gat hai dugc tinh kinh
té theo quy mé va chuyén giao mét sé loi ich cho khach hang cta ho trong hinh thuc cua loi
nhuén bién thip hon. Quy md c6 thé tu né kéo theo viéc giam chi phi cia cac ngudn luc (tién
giri hodc cho vay) néu c6 mot anh huong ciia thwong hiéu, cac ngan hang 16n hon c6 thé duoc
nhin théy bo1 khéach hang 1a an toan hon va do do c6 thé dugc huong loi tor mot chi phi cua cac
ngudn luc bén ngoai thap hon (Gual, 1999).

HS5: Quy mé ngdn hang (SIZE) ¢é méi quan hé dong bién véi 1y 1é NIM

Nhiéu nghién ctru da tim thdy méi quan hé dong bién giira rui ro tin dung va ty 16 NIM
(e.g., Agoraki, 2010; Carbo & Rodriguez, 2007; Gounder & Shara, 2012; Hawtrey & Liang,
2008; Maudos & Guevara, 2004).

H6: Ruii ro tin dung (CR) ¢ méi quan hé dong bién véi ty 1é NIM

Abreu va Mendes (2003) da ung ho mot mdi quan he cung chiéu gitra chi phi hoat dong
va bién do 1ai suat trén nghién ciru xuyen qudc gia cta ho vé BO Dao Nha, Tay Ban Nha, Phap
va Pirc. Maudos va Guevara (2004) két luan quan hé dong bién giira chi phi hoat dong va bién
do6 1ai sudt cia cac nude Lién Minh chau Au gom nudc Pac, Phap, Anh, Y va Tay Ban Nha
trong giai doan 1993-2000.

H7: Chi phi hoat déng (OC) ¢6 méi quan hé dong bién véi ty 16 NIM
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3. M6 hinh nghién ctru va phwong phap nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru nay dya trén mo hinh dai Iy cua Ho va Saunders (1981) nhung nghién ctru
mé rong theo nhitng nghién ctu tiép theo. Theo sau Angbazo (1997), Demirguc-Kunt va
Huizinga (1999), Maudos va Guevara (2004), Fungagova va Poghosyan (2009), bai viét nay sir
dung phuong phap u6c luong don budc va cé chinh sira cho phit hop vé6i tinh hinh thyc té cia
Vi¢t Nam. Mo hinh nghién ctru dugc trinh bay nhu trong Hinh 1 sau day:

Thi phan
/ Chi phi co hoi cua duy trix
Chi s6 HHI ——
Quy md ngén hang
Chi s6 Lerner — Rui ro tin dung
Chi phi hoat dong
S~ —~ — ~ Y —
Yéu té dic trung nganh Yéu to dac trung ngan hang

Hinh 1. M6 hinh nghién ctru

Duya trén khung tiép c4n mo hinh nghién ctru va mé hinh tong quat, mé hinh nghién ctru

cu thé duge dé xuat nhu sau:
NIM it = Bo + Br*HHI it + B2*L1 it + B3*MS it + B4*RES it + Bs*SIZE it + f6*CR it +
Br*OC it + € it 2

Trong do:

NIM: Ty 1€ thu nhap 1ai can bién.

Bo: Hé s6 chin, phan anh muc do anh hudng cia cac yéu td khac dén chi tidu phan tich.

B1, B2, B3, P4, Bs, s, B7: hé s6 woc luong, hé sd nay phan anh mic d6 anh hudng bién
doc 1ap dén bién phu thudc.

1 vat tuvong Umg chi ngan hang va ndm

¢ it: 1a sai s6 ngu nhién, trong d6 E(€ i) = 0.

HHI, LI, MS, RES, SIZE, CR, OC: 1a c4c bién doc 1ap twong g dai di¢n cho: chi s6
HHI, chi s6 Lerner, thi phan, chi phi co hoi cta du trit, quy md ngan hang, rui ro tin dung va
chi phi hoat dong. Cach tinh toan cu thé cac bién trong mé hinh duogc trinh bay ¢ Bang 1 duéi
day:
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Bang 1

Bang mo ta cac bién

Bién phu thudc

Cach do lwong

Tac dong

Céac nghién ctru trwéc

Ty 1€ thu nhap
lai  can bién
(NIM)

thu nhap lai — chi phi lai
tong tai san

NIM =

Angbazo (1997)
Demirguc-Kunt va Huizinga

(1999)

Maudos va Guevara (2004)
Fungacova va  Poghosyan
(2009)

Bién déc lap

Chi sé HHI
(HHI)

Nie2\ 2
HHI =Y, (Mslg?zsan)

Demirguc-Kunt va Huizinga
(1999)

Umraugh (2015)

Udom va cong su (2016),
Maudos va Guevara (2004)
Kalluci (2012)

Chi sb Lerner
(Lerner)

Lerner
_ tong doanh thu — tong chi phi
B téng doanh thu

Hawtrey va Liang (2008)
Gounder va Sharma (2012)
Kasman va cong su (2010)
Maudos va Solis (2009)
Maudos va Guevara (2004)

Thi phan (MS)

MS
tong tai san ca NH ca nhan

tdng tai san cia nganh NH clia 1 nu

McShane va Sharpe (1985)
Demirglig-Kunt, Laeven,
Levine (2004)

Chortareas va cong su (2011)
Ugur va Erkus (2010)

va

Chi phi co hoi
cuia du tri
(RES)

tién mat + tong tién gwi
RES = o
téng tai san

Angbazo (1997)

Maudos va Guevara (2004)
Hawtrey va Liang (2008)
NYS (2003)

Quy md ngéan
hang (SIZE)

SIZE = Ln (tong tai san)

Ugur va Erkus (2010)
Agoraki (2010)
Garza-Garcia (2010)
Fungacova  va
(2009)

Poghosyan

Rui ro tin dung
(CR)

_ dwphong ruiro cho vay

CR ;
tong dw no cho vay

Anghazo (1997)

Maudos va Guevara(2004)
Carbo va Rodriguez (2007)
Agoraki(2010)

Gounder va Shara (2012)
Hawtrey va Liang(2008)
Fungacovda va  Poghosyan
(2009)

Chi  phi
dong (OC)

hoat

= chi phi hoat dong
~ tOng tai san

Abreu va Mendes(2003)
Maudos va Guevara (2004)
Zhou va Wong (2008)
Kasman va cong su (2010)
Gounder va Sharma (2012)
Kalluci(2012)

Ngudn: Két qua phan tich dit liéu cia nhoém nghién ctru
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3.2. Dir liéu nghién ciu

Thong tin dit liéu dugc 14y tir ngudn dit liéu thir cip, cu thé 1a tir bao cdo tai chinh kiém
toan va hop nhit hang nim ctia 27 NHTM c6 phan Viét Nam tir 2011-2015, bao gém 135 quan
sat. Dir liéu dugc chon sau khi loai nhimg NH khong cong bd thong tin hoidc thong tin ko day
du va nhitng ngan hang hop nhét sap nhap.

Sau khi d3 thu thap duoc dir liéu cta bién phu thudc va bién doc 1ap can thiét dua vao
md hinh, thi dit liéu co ban dau vao phai duoc xt 1y, kiém tra dé thyc hién tinh toan gia tri cac
bién. Tac gia sir dung phuong phap dinh luong, ding mé hinh wdc lugng sai sé chudn hiéu
chinh (PCSE) cho dit liéu bang can bang theo thdi gian (tir 2011-2015) cua cac quan Sét theo
khong gian (27 NHTM c6 phan Viét Nam) dé chay mé hinh hdi quy tuyén tinh cho mé hinh
nghién ctru trén.

4. Két qua nghién ctru va thio luin
4.1. Thong ké mé ta

Bang 2 duéi ddy cho thdy thong ké mo ta tir dit liéu ctia 27 NHTM. Ty 18 thu nhap 1ai
can bién (NIM) ciia cac NHTM dao dong tir mirc thap 13 0.36% t6i mirc cao nhat 13 6.51% va
NIM trung binh dat 2.71%. Chi s HHI do ludng sy tap trung cta thi truong dat gia tri tir 901.37
t6i 793.85 véi gia tri trung binh 13 843.95 va d6 1éch chuan 1a 34.56. Theo thong 18 quéc té, cac
gia trj nay déu bé hon 1000 nén cho thay thi truong cac NHTM ¢ Viét Nam khong mang tinh
tap trung. Chi s6 Lerner cao nhit 14 0.69 va thép nhat 14 0.07 véi do 1éch chuan 13.49% va gia
trj trung binh 14 0.45. Chi s6 Lerner tuong d6i cao cho thdy hé thong NHTM c6 xu huéng canh
tranh cao. Thi phan ciia caic NHTM dao dong tir 0.35% - 16.98% vdi gia tri trung binh 12 3.7%
va d6 léch chuan 1a 4.2%. Nhin chung thi phan ctia cac NHTM bi phan nho va dat gié tri khong
cao. Chi phi co hdi ctia dy trit trung binh 1a 3.81% cho thiy NHTM VN dang duy tri mot ty 18
du trit thap. Chi phi co hoi cta du trir dao dong tir 0.65% t6i 19.37%. Khoang dao dong nay
twong ddi 16n. Quy mé NHTM dao dong tir 16.65 t6i 20.56 véi gia tri trung binh 1a 18.22. Quy
mo giltta cac NHTM c6 su chénh l¢ch rat 16n v&i d6 1éch chuan 1a 1.06. Rui ro tin dung dao
dong tur 2.86% t61 0.55% voi gia tri trung binh 1a 1.42% va d¢ léch chuan 1a 0.54%. Rui ro
tin dung cia NHTM van con twong dbi cao. Chi phi hoat dong dao dong tir 0.32% to1 5.2%. ty
1¢ chi phi hoat dong ciia cac NHTM déu dang durgc kiém soat tot.

Bang 2
Thong ké mo ta cac bién quan sat
S6 quan | e binh Po Iézch Gia tri nhé | Gia tri l6n
sat chuan nhat nhat

NIM 135 2.71% 1.16% 0.36% 6.51%
HHI 135 843.9547 34.55917 793.8574 901.3753
LI 135 0.4461 0.1349 0.0726 0.6938
MS 135 3.70% 4.20% 0.35% 16.98%
RES 135 3.81% 2.33% 0.65% 19.37%
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S6 quan | 00 binh P lgch | Gidtrinhé | Giatrjlén
sat chuan nhat nhat
SIZE 135 18.2200 1.0627 16.5023 20.5615
CR 135 1.42% 0.54% 0.55% 2.86%
oC 135 1.71% 0.60% 0.32% 5.20%

Ghi cht: NIM: Ty 1¢ thu nhép 1i can bién; HHI: chi sé Herfindahl-Hirschman (do luong su tap trung thi truong;
LI: chi s6 Lerner (do luong su canh tranh thi truong); MS: Thi phﬁn; RES: Chi phi co héi cta du trit; SIZE: Quy
mo ngén hang; CR: Rui ro tin dyng; OC: Chi phi hoat dong

Nguon: Két qua xir Iy tir dir liéu diu tra

4.2. Phdn tich twong quan

Bai viét tiép tuc phan tich mbi quan hé giita cac yéu té tac dong nhu chi sé Lerner, chi
s HHI, thi phan, chi phi co hoi cta du trir, quy mod ngin hang, rui ro tin dung va chi phi hoat
dong dén ty 16 NIM thong qua ma tran hé s6 twong quan nham xac dinh mirc d6 quan hé tuyén
tinh giita cac cip bién s va kiém tra xem c6 sy da cong tuyén giira cac bién doc lap (Bang 3).

Bang 3
Ma tran hé sb tuong quan
NIM HHI LI MS RES SIZE CR oC
NIM 1.0000
HHI | -0.1528 | 1.0000
LI 0.4430 | -0.2630 | 1.0000
MS -0.0126 | 0.0000 | 0.3890 | 1.0000
RES 0.1157 | -0.1076 | -0.0792 | 0.0114 | 1.0000
SIZE | -0.1578 | 0.1476 | 0.2541 | 0.8671 | 0.0226 | 1.0000
CR -0.0050 | -0.1609 | 0.0199 | 0.1289 | 0.0611 | 0.1680 | 1.0000
oC 0.5616 | -0.0472 | -0.0083 | -0.2085 | 0.0089 | -0.3009 | 0.0615 | 1.0000

Ngudn: Két qua xir Iy tir dir lidu diéu tra

Hé sb twong quan giita cac bién doc 1ap da phan déu c6 gia tri nho hon 0.8 cho thiy
khong c6 hién tuong da cong tuyén. Trir bién thi phan va bién quy mé 13 0.867 > 0.8 cho thay
hai bién c6 kha ning xuat hién hién twong da cong tuyén.



Pham Minh Dién va cong su. 7ap chi Khoa hoc Pai hoc MJ Thanh pho Ho Chi Minh, 13(1), 3-19 11

Bang 4
Bang két qua kiém dinh nhén tr phong dai VIF

Bién s6 VIF
NIM 2.25

HHI 1.26

LI 1.87

MS 4.81

RES 1.09
SIZE 5.02

CR 1.10

oC 1.76

VIF trung binh 2.39

Nguon: Két qua xir Iy tir dir liéu dicu tra
VIF ciia bién SIZE 16n hon 5 nén dé loai bé hoan toan kha ning xay ra da cong tuyén,
nghién ctru loai bé bién quy mé ngan hang (SIZE) ra khéi mé hinh héi quy.

Mo hinh duogc viét lai sau khi loai bo bién SIZE nhu sau:
NIM it = Bo + pr*HHI it + p2*L1 it + Bs*MS it + B4*RES it + ps*CR it + Be*OC it + € it
Bang 5 ()

Bang kiém dinh Hausman

Bién phu thugc N1M

Kiém dinh Hausman

Chi2 14.15

Prob (chi2) 0.0147

Ngudn: Két qua xir Iy tir dir liéu diéu tra

Theo két qua kiém dinh Hausman & Bang 5 Prob (chi2) = 0.0147 < 0.05 do d6 két luan
la str dung mo6 hinh FEM dé udc lugng hoi quy 1a phu hop hon moé hinh REM.
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Bang 6
Két qua kiém dinh Wald

Bién phu thugc NIM

Kiém dinh Wald

Chi2 1.7

Prob (chi2) 0.00

Ngudn: Két qua xtr 1y tir dit liéu diéu tra
, Két q}lé tir Bang 6 voi Prob (chi2) bé hon 5% cho thay c6 ton tai hién twong phuong sai
sai sO thay doi.
Bang 7
Két qua kiém dinh Wooldridge

Bién phu thugc NIM

Kiém dinh Wooldridge

F(1,26) 110.316

Prob (chi2) 0.00

Nguon: Két qua xir Iy tir dir lidu diéu tra
Bang 7 cho thay Prob. F. Statistic bé hon 5% di cho két luan c6 ton tai hién tuong tu
tuong quan cua phan du.

4.3. Phan tich hoi quy

M6 hinh FEM ton tai hai vi pham 13 phuong sai sai s6 thay ddi va tu twong quan cua
phan du. Dé xtr 1y cac sai pham nay, nghién ctru sir dung md hinh PCSE (Linear Regression
with Panel-corrected Standard Errors).

Bang 8
Bang két qua hoi quy mé hinh PCSE xu 1y vi pham ctia mé hinh FEM

Tén bién Hé sb hdi quy Giatrit Gi4 tri P-value
Chi s6 HHI (HHI) 0.00001 0.66 0.510
Chi sb Lerner n 0.03814*** 6.33 0.000
Thi phan (MS) -0.02471* -1.84 0.065
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Tén bién Hé sé hoi quy Giatrit Gia tri P-value

Chi phi co hoi cua du tri (RES) 0.06007* 1.65 0.099

Rui ro tin dung (CR) -0.07051 -0.89 0.371

Chi phi hoat dong (OC) 0.90696%** 3.91 0.000
Hiing s6 (C) 10.01520 -0.97 0.333

S6 quan sét 135

R-squared 0.5549

Wald chi2 54.38

Prob (chi2) 0.0000

Nguon: Két qua xir Iy tir dir liéu dicu tra

Tur két qua hoi quy cho thiy cac bién chi s6 Lerner, thi phan, chi phi co hdi cta du trix,
chi phi hoat dong c6 y nghia théng ké. Hai bién chi s6 HHI (HHI) va rui ro tin dung (CR) khong
c¢6 ¥ nghia théng ké vi c6 P-value > 0.1.

Sau khi thuc hién cac kiém dinh bang cac 1énh ctia phan mém Stata 12, nghién ctru dua
ra md hinh tét nhat dé giai thich mirc do anh hudng cia cac yéu td nhu chi sé Lerner, thi phan,
chi phi co hoi cua dy trit va chi phi hoat dong 1€n ty 1€ thu nhap 1ai can bién ctia cac NHTM
Viét Nam trong giai doan 2011-2015. M6 hinh héi quy duoc viét lai nhu sau:

NIM it =-0.0152 + 0.0381 LI it— 0.0247 MS it + 0.0601 RES it + 0.9070 OC it 4)

Két qua h01 quy cling cho thay cac bién chi s6 Lerner, chi phi co hoi cta dy trit, chi ph1
hoat dong c6 mdi quan hé dong bién vai ty 1é thu nhap 14i can bién (NIM). Riéng bién thi phan
c¢6 quan hé nghich bién vai ty 16 NIM.

Khi xét R? dé xac dinh mirc d6 pht hop ctia mo hinh hdi quy thi nhan thdy cic bién
trong mo hinh véi phuong phap udc lugng bang mo hinh PCSE di giai thich dugc 55.49%.
4.4. Théo ludn két qud nghién ciru
Bang 9

Tom tét gia thuyét nghién ctru va két qua thuc nghiém

Bién phu thugc NIM

Bién quan sat Gia thuyét Két qua
Téac dong Tac dong Mirc y nghia
HHI + + Khong co y nghia thong ké
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Bién phu thudgc N1M
Bién quan sat Gia thuyét Két qua
Tac dong Tac dong Mirc y nghia

LI + + *xx

MS + - *

RES + + *

CR + - Khéng ¢ ¥ nghia théng ké
oC + + *xk

Ghi chu: *** ** * ¢4 y nghia thong ké v&i mirc y nghia lan lwot 1a 1%,5%,10%; (+): tdc dong cung chiéu, (): tac
ddng nguoc chiéu

V6i: NIM: Ty 1¢ thu nhap 13i c4n bién; HHI: chi sé Herfindahl-Hirschman (do luong sy tap trung thi truong; LI:
chi sd Lerner (do luong sy canh tranh thi truong); MS: Thi phén; RES: Chi phi co hdi cta dy trir; CR: Rui ro tin
dung; OC: Chi phi hoat dong

Ngudn: Két qua xtr 1y tir dir lidu diéu tra

Chi s6 Lerner (LI)

Chi s6 Lerner 12 chi tiéu dugc dung dé do luong muc d6 canh tranh cta thi truong trong
nganh ngan hang. Trong nghién ctru ndy, hé sé udc luong ciia bién LI mang gia tri duong va
c¢6 ¥ nghia théng ké & muc y nghia 1% cho thiy c6 ton tai sy tac dong cta yéu té mirc d6 canh
tranh cua thi truong dén thu nhap lai can bién tai thi truong NHTM Viét Nam trong giai doan
2011-2015. Trong diéu kién cac yéu té khac khong doi, khi chi sé Lerner tang 1 don vi thi thu
nhép 13i can bién ting 0.0381 don vi. Két qua nay phu hop véi ky vong cua tac gia, gia thuyét
H2 vé mbi quan hé dong bién giita chi s6 Lerner va ty 1¢ NIM dugc chap nhan. Két qua nay
phtt hop vé6i két qua ctia cac nghién ctiru Hawtrey va Liang (2008), Gounder va Sharma (2012),
Kasman va cong su (2010), Maudos va Solis (2009), Maudos va Guevara (2004), cho thiy gia
thuyét SCP ¢6 ¥ nghia tai thi truong NHTM Viét Nam.

Thi phan (MS)

Hé s6 udc lugng cta bién thi phan (MS) mang gié tri m va c6 ¥ nghia thong ké ¢ muc
10%. Trong diéu kién cac yéu td khac khong doi, khi thi phan tang 1 don vi thi thu nhép 13i can
bién giam 0.0247 don vi. Két qua nay trai nguoc v6i ky vong ban dau cia tac gia, cho nén gia
thuyét H3 (Thi phan c6 mdi quan hé dong bién vdi ty 16 NIM) bi bac bo ddi véi cac NHTM
Viét Nam. Mac du vay, Kkét qua cho théy c6 ton tai sy tac dong cua yéu tb thi phﬁn dén ty 1¢ thu
nhap 13i can bién cia NHTM Viét Nam. Két qua vé mdi quan hé nghich bién giita thi phan va
thu nhép 14i can bién trong nghién ctru nay phu hop véi két qua nghién ciru ciia Ugur va Erkus
(2010) cho cac NH & Thd Nhi Ky va trai nguoc véi két qua nghién ciru ciia McShane va Sharpe
(1985); Chortareas va cong su (2011); Demirgi¢-Kunt va cong su (2004).
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Chi phi co hoi cia du trir (RES)

Hé sb wéc luong cia bién RES mang gia tri duong va c¢6 ¥ nghia théng ké & muc 10%.
Trong diéu kién cac yéu té khac khong ddi, khi chi phi co hoi cua du trit ting 1 don vi thi thu
nhap 13i can bién ting 0.0601 don vi. Két qua nay cho thiy co ton tai mdi quan hé dong bién
gitta chi phi co hoi ciia duy trir va ty 1¢ thu nhap 13i can bién cia NHTM Viét Nam. Két qua nay
phu hop véi ky vong cua tac gia, gia thuyét H4 (chi phi co hoi cta du trit c6 mbi quan hé dong
bién véi ty 18 NIM) duogc chap nhan. Két qua nay phu hop véi két qua nghién ctru cia Angbazo
(1997), Maudos va Guevara (2004), Hawtrey va Liang (2008). Khi du trir taing sé lam phat sinh
chi phi co hoi cua dy trit, cac ngan hang véi muc tiéu tdi da hoa loi nhuén cé xu hudéng s€
chuyén giao phan chi phi ting thém nay sang cho khach hang ctia ho, dan dén ty 1¢ thu nhap 1ai
can bién tang 1én.

Chi phi hoat dong (OC)

Hé sb wéc luong ctia bién OC mang gi tri dwong va c6 y nghia théng ké & mirc 1% cho
thdy c6 ton tai su tac dong cta yéu té chi phi hoat dong dén ty 1¢ thu nhép 1i c4n bién ctia ngan
hang. Trong diéu kién cac yéu t6 khac khong d6i, khi chi sé Lerner ting 1 don vi thi thu nhap
131 c4n bién ting 0.9070 don vi. Két qua nay thong nhat v6i ky vong ban dau cia tac gia, gia
thuyét H7 (chi phi hoat dong c6 mdi quan hé dong bién véi ty 16 NIM) duoc chap nhan. Két
qua cho thiy chi phi hoat dong c6 mdi quan hé dong bién véi ty 18 NIM, c6 nghia 12 khi chi phi
hoat dong ctia ngén hang cao hon thi ngan hang s& thiét 1ap ty 1¢ thu nhap 14i can bién cao hon.
Két qua ciia nghién ctru nay phu hop véi két qua cta nhiéu nghién ciru trudc nhu Abreu va
Mendes (2003); Maudos va Guevara (2004), Carbo va Rodriguez (2007), Agoraki (2010), Ugur
va Erkus (2010), Zhou va Wong (2008), Kasman va cong su (2010), Gounder va Sharma
(2012), Kalluci (2012). Diédu nay 1a do cic ngan hang chiu chi phi hoat dong cao hon c6 xu
huéng tinh thu nhép 13i can bién cao hon dé bu dip cho chi phi hoat dong ting thém.

Chi s6 HHI (HHI)

Két qua hdi quy trong nghién ciru niy & thi truong cac NHTM Viét Nam cho thay tac
dong cia chi s6 HHI 1én ty 1¢ NIM la ciing chiéu nhung khong c6 y nghia thong ké. Két qua
ctia nghién ctiru nay phu hgp véi nghién clru ctia Fungacova va Poghosyan (2009), Carbo va
Rodriguez (2007), Agoraki (2010).

Rii ro tin dung (CR)

Két qua hdi quy trong nghién ciru niy & thi truong cac NHTM Viét Nam cho thay tac
dong clia rai ro tin dung 1én ty 1& NIM 1a ngugc chiéu va khong co ¥ nghia thong ké. Do do,
khong c6 bang ching vé mdi quan hé dong bién giita bién CR va NIM tai thi truong NHTM
Viét Nam trong giai doan 2011-2015, gia thuyét H6 bi bac bo. Két qua nay trai nguoc véi ky
vong cua tac gia, va két qua ctia cac nghién ctru trudc nhu Angbazo (1997), Maudos va Guevara
(2004), Carbo va Rodriguez (2007), Agoraki (2010), Gounder va Shara (2012), Hawtrey va
Liang (2008).
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5. Két luan va ham y quan tri

Nghién ctru ndy véi mau quan sat gdm 27 NHTM Viét Nam duoc thu thap tir cac BCTC
hop nhit di kiém toan cta cac ngan hang trong giai doan 2011 - 2015 sau khi da loai bo nhiing
ngan hang khong cong bd thong tin hodc thong tin khong dy du dé xay dung nén mét dir liéu
bang can bang gdm 135 quan sat. Nghién ctru da thuc hién phan tich théng ké mé ta, phan tich
ma tran hé s tuong quan va cac budc lya chon, kiém dinh vi pham cudi cung lya chon mé hinh
wdce lugng hodi quy phu hop nhét 1a mé hinh PCSE.

Céc két qua phan tich chi ra rang;

+ Yéu t6 anh huong dén ty 16 thu nhap 14i can bién cua cac NHTM Viét Nam trong giai
doan 2011-2015 1a chi s6 Lerner, thi phﬁn, chi phi co hdi cua du trir va chi phi hoat dong;

+ Trong giai doan 2011-2015, chi s6 Lerner c6 mdi quan h¢ d@)ng bién voi ty I¢ thu nhéap
1ai can bién ctia cac NHTM Viét Nam ¢ muc y nghia 1%; thi phﬁn c6 mbi quan hé nghich bién
voi ty 1€ thu nhép 1ai can bién & mirc y nghia 10%; chi phi co hdi ctua du trit c6 tdc dong cung
chiéu 1én ty 16 NIM & mirc y nghia 10% va & mirc y nghia 1% c6 ton tai mbi quan hé dong bién
gitta chi phi hoat dong v6i ty 1€ thu nhap 13i cén bién cua cac NHTM Viét Nam.

Xét & gbc d6 cua nha quan 1y chinh sach tién té hay ngan hang nha nudc, ty 16 NIM
giam s& gop phan ting trudng kinh té thong qua thiic day tiét kiém va dau tu. Tuy nhién, d6i
v6i ngan hang, NIM giam 1a vin dé ngan hang can phai quan tim va khic phuc vi NIM phan
anh hiéu qua va kha ning sinh 151 ctia ngan hang. Dua trén két qua thu dugc vé cac yéu té anh
hudng dén ty 18 thu nhap 13i can bién cia NHTM Viét Nam trong giai doan 2011-2015, nhém
tac gia dua ra mot s6 kién nghi sau:

Thi truong ngan hang ¢ Viét Nam hién nay ton tai nhiéu ngan hang c6 quy mé nho voi
vbn diéu 18 thap, do d6 mirc dd canh tranh cua thi truong ngan hang hién nay 1a rat cao. Mirc
dd canh tranh thi truong cao thé hién qua chi sb Lerner thép dan dén thu nhap 1ai can bién cua
cac ngan hang thap. Chi s6 Lerner duoc do ludng bang chénh 1éch giira tong doanh thu va tong
chi phi trén tong doanh thu. Do dé, cac ngan hang mudn tang chi sé Lerner thi cac ngan hang
can phai gia ting tong doanh thu va cat giam tong chi phi, tir 46 c6 thé din dén ty 16 NIM cao
hon.

Thi phan vé mit tong tai san cia cac NHTM Viét Nam c6 mbi quan hé nghich bién véi
ty 1& thu nhép 13i can bién c6 nghia 1a khi thi phan vé tong tai san tang 1én thi ty 1 NIM giam
xubng. Piéu nay cho thay khi tong tai san ting nhung ngan hang sir dung tai san kém hiéu qua
dan dén loi nhuén tir 131 suat rong s& giam. Két qua nghién ctru thé hién viéc gia ting tong tai
san khong c6 nghia la s€ tang dugc lgi nhudn ma con phu thudc vao viéc sur dung tai san dat
hiéu qua hay khong. Do d6, mudn tang ty 18 thu nhap 14i can bién thi cic NHTM Viét Nam can
quan 1y tot hon tai san ctia minh thong qua quan 1y cac khoan cho vay, cac khoan dau tu va tai
san c6 dinh ctia ngan hang.

Chi phi co hoi cta du trir tdng 1€n thi ty I¢ thu nhap 13i can bién tang. Khi cac ngan hang
tang du trit, khach hang s& an tdm khi giao dich véi ngan hang c6 kha ning thanh khoan t6t
hon, tir d6 thiic day huy dong va cho vay nén ngan hang co thé thiét lap ty 1¢ thu nhap 13i can
bién cao hon.
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