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Muc tiéu cua nghién ctru la tim ra cac yéu t6 ndi b tac dong
dén no x4u cua ngan hang thuong mai & Viét Nam. Nghién ciru
da str dung dir liéu thir cp tir cic bao cao tai chinh hop nhat va
bao cdo thuong nién ctia 22 ngan hang thuong mai hoat dong
trong giai doan tir 2006 - 2015 (10 nam). SO quan sat tuong tng
1a 220. Bang k¥ thuat phéan tich hdi quy dit lidu bang, hdi quy
bién phu thudc 1 no xau, nghién ctru di tim thay 6 trong 7 yéu
t6 ndi bd c6 anh huong dén no xau cla cic ngan hang. Tur két
qua nghién curu thye nghiém, cac ham y chinh sach cho cac nha
quan tri ngan hang dugc dua ra nhim giam thiéu ng x4u, tir d6
nang cao hi€u qud hoat dong, ddm bdo sy lanh manh va an toan
cho cac ngan hang thuong mai ¢ Viét Nam.

ABSTRACT

The primary objective of this study was to explore the
impact of internal factors on non-performing loans (NFL) of
commercial banks in Vietnam. The study used secondary data
collected from consolidated financial statements and annual
reports of 22 commercial banks during a ten-year period from
2006 to 2015. The use of 220 observations and panel data
regression analysis with NFLs as dependent variables in the
study helped to point out six out of seven internal factors
affecting banks” NFLs. These results of empirical research
revealed that bank managers and policymakers should focus on
internal factors to improve operational efficiency, lower NFLs
and ensure financial health for Vietnamese commercial banks.
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1. Gi6i thigu

No x4u di va dang 13 yéu t6 quan trong gay ap luc 16n d6i véi hé thdng ngan hang, nguy
co rui ro cho “strc khoe” nén kinh té. Theo Chinh Pha (2016), no x4u cua toan hé théng ngan
hang 6 thang dau nam van con & mirc 2,78%. Nhu vay, no Xau chua thyc sy thuyén giam. Trong
6 thang dau nam 2017, VAMC méi chi xtr Iy duoc 32.400 ty dong no xau, chiém 13,4% trong
téng s6 no xdu da mua (Chu Thai, 2017). Vi thé, van dé xir Iy no xau van 1a hoat dong trong
tdm ctia Ngan hang Nha nudc va toan nganh ngan hang.

Trong hoat dong cua cac ngan hang thwong mai Viét Nam (NHTMVN) ndi riéng va cac
NHTM noéi chung, hoat dong cho vay van la hoat dong chu yéu. Do tinh chit kinh doanh dic
thi ndy, cadc NHTM ludn d6i dién vai rai ro v no cua nguoi di vay. Diéu d6 tao ra van dé I16n
cua ngan hang 1a no xau (Greenidge & Grosvenor, 2010; Upal, 2009). No x4u 1a nguyén nhan
chinh din dén tinh trang khiing hoang cua cac ngan hang (Guy & Lowe, 2011). Theo Podpiera
va Weill (2008), cac dic diém cua mdi ngan hang nhu: von, quan Iy hiéu qua chi phi, da dang
hoat dong tin dung, hiéu qua s dung vén, ... c6 anh hudng dén no xau. Louzis, Vouldis, va
Metaxas (2012) cho rang, bén canh céc bién s6 noi tai ciia ngan hang, cac bién sé kinh té vi mé
cling c6 anh huéng dén ng xau cua ngan hang.

Kiém soét va xu Iy no xau 1a mot van dé trong tam cua hé thong ngan hang. C6 nhiéu
nguyén nhan dan dén tinh trang no x4u tai cac ngan hang, bao gom ca nguyén nhan khéch quan
IAn nguyén nhan cha quan. Muc tiéu caa nghién ctu 1a xem xét cac yéu té noi tai (bén trong)
ctia ngan hang tac dong dén ty 1& no xau caa hé thong NHTMVN.

Noi dung nghién ctru gdm céac phan nhu: Co sé ly luan, md hinh, dir liéu va phuong
phap nghién ctu. Phan cudi cung 1a két qua nghién ctru va dé xuat ham y chinh sach cho nha
quan tri.

2. Co s ly thuyét

2.1. Cac khai niém

Theo International Monetary Fund (2004), mét khoan vay duoc coi la ng xau khi qua
han thanh toan géc hoic 14i 90 ngay hoic hon; khi cac khoan I4i suat da qua han 90 ngay hozc
hon da duoc von héa, co ciu lai, hoac tri hodn theo thoa thuan; khi cac khoan thanh toan dén
han dudi 90 ngay nhung c6 thé nhan thay cac dau hiéu rd rang cho thiy nguoi vay s& khong thé
hoan tra ng day du.

Dinh nghia ng x4u theo tiéu chuan caa Viét Nam duoc NHNN quy dinh tai Quyét dinh
s& 493/2005/QD-NHNN ngay 22/04/2005 va theo Thong tu sé 02/2013/TT-NHNN ngay
21/01/2013 ctua Ngan hang Nha nudc thi ng xau 1a cac khoan no da qua han thanh toan ca gc
Ian 13i tr 90 ngay trd 18n va kha ning tra no 13 déng lo ngai. Ty 18 no xau/ty 1 no qua han trén
90 ngay = du no qua han trén 90 ngay/tong du ng cho vay*100%.

Theo cac khai niém trén, no xau la no qua thoi han thanh toén ca gdc, 14i tir 90 ngay tro
Ién. Nghién ciu nay ap dung sé lidu no xau theo khai niém nay vi day 1a cin ctr dé cac ngan
hang thuong mai Viét Nam xac dinh ng X4u.
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Theo Pham (2005), cac nhan tb bén trong ndi bd cua chinh cac NHTM nhu cac nhén tb
vé nang lyc tai chinh (ROA, ROE, ROS, ...), kha ning quan tri diéu hanh, tng dung tién bo
cdng nghé, trinh do va chat luong cua lao dong, ... c6 anh huong dén hiéu qua hoat dong cua
cac ngan hang.

2.2. Ly thuyét nén

Theo ly thuyét rai ro va quan tri rai ro cho riang, hoat dong cua cac ngan hang luon ddi
dién véi cac rai ro tin dung, rai ro 14i suat va rai ro ty gia (K. M. Nguyen, 2015). Rui ro 1a mot
tinh trang bét 6n, 1a sy sai biét gitra thuc té va ky vong. Trong nghién cau nay, hai loai rai ro
duoc xem xét 1a rui ro vé tin dung va vé 1ai suat, vi day 1a hai loai rai ro c6 lién quan tryc tiép
dén no x4u caa cac ngan hang. Rui ro tin dung Ia rai ro phét sinh trong qua trinh cép tin dung
cua ngan hang, do ngudi vay suy giam kha nang tra ng. Pay la rui ro thuong xuyén va la rai ro
Ién nhat cua ngan hang, né gay ra ng xau cia cac ngan hang (Tran, 2011). Nguyen nhan phét
sinh ri ro tin dung ¢ thé tir phia ngan hang va tir phia khach hang. Rui ro I3i suat 1 rii ro do
bién dong l4i suat gay ra (K. M. Nguyen, 2015).

Mo hinh diém s6 Z cua Atlman (2000), chi s6 Z dung dé do luong rai ro tin dung bao
gom: von luu dong/tong tai san, loi nhuan giir lai/tong tai san, EBIT/tong tai san, gia tri thi
truong cua von chu s& hiru/gia tri s6 sach cua téng no va doanh sd/tong tai san (Tran, 2011).
Tri sb Z cang cao thi x4c suit v& ng cua ngudi di vay cang thap. Hay noi khac hon 1a no xau
ctia c&c ngan hang cang thap.

Ly thuyét théng tin bat can xing giai thich rang, bén nao c6 nhiéu thong tin hon vé giao
dich thi bén d6 c6 lgi thé hon bén kia do thong tin c¢6 anh huong dén viéc ra quyét dinh
(Auronen, 2003; Richard, 2011). Diéu nay dan dén nhiing lua chon bét loi, tich tu cac khoan
no Xau tai ngan hang (Bester, 1994).

2.3. Cac nghién ceu truwoc co lién quan

Két qua nghién ctu ciia Sinkey va Greenwalt (1991) da ching minh, viéc mo rong tin
dung ciing 1a mot nguyén nhan gay ra no xau cao, do viéc kiém tra va lua chon ngudi vay kém
chat lwong. Két qua nay ciing duoc kiém chang lai qua nghién ciu caa Jiménez va Saurian
(2006). Golden va Walker (1993) qua két qua nghién ctru ciia minh da két luan rang, théng tin
tin dung c6 anh huéng dén viéc ra quyét dinh cho vay ciia ngan hang. Nghia 1a, néu ngan hang
c6 nhiéu thong tin hon vé khéch hang, chét luong thong tin tét s& gilp giam rai ro tin dung, tir
d6 giam céc khoan ng xau cta ngan hang.

Salas va Saurina (2002) nghién ctru yéu té quyét dinh cho vay cua ngan hang thuong
mai Tay Ban Nha, bang cach st dung mot md hinh dir liéu bang trong giai doan 1985-1997.
Phat hién cua nghién ctru nay 1a sy thay di trong no xau cua cac ngan hang duoc giai thich boi
cac yéu t6 nhu: Tang truong GDP, mé rong tin dung, kich thuéc ngan hang, ty 1& vén va sic
manh thi tredng. Trong qua trinh nghién cau cac yéu td tac dong dén ty 1 no xau cua cac
NHTM & chau Au, Salas va Saurina (2002) ciing da phat hién téc d6 tang truong tin dung (credit
growth) va no xau c6 méi turong quan thuan.

Nghién ctiu vé cac yéu té anh hudng dén ty 1é no xau cua hé théng ngan hang tai 16
qudc gia thudc vang can Sahara tir nam 1993-2002, Fofack (2005) da ching minh rang, ROE
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c6 tac dong tréi chiéu dén no xau. Mario (2006) nghién ctu vé rai ro cua hé théng ngan hang &
Italia trong giai doan tir 1985-2002, da chi ra mbi twong quan thuan gita no Xau vai ty 1& du
phong rui ro tin dung.

Danh gia vé no Xau tai An Do thi Dash va Kabra (2010) thay rang l4i suét thuc cang
tang thi no Xdu cang ting, con quy md ngan hang (size) lai khong c6 tac dong dén ng xau. Ciing
tir bo dit liéu bang cua cac ngan hang An Do trong giai doan 1998 - 2008, c4c tac gia con thay
téc do tang truang tin dung (credit growth) va no xau cé trong quan nghich.

Louzis, Vouldis, va Metaxas (2010) nghién ciu no xau theo cac khoan vay ciia hé théng
ngan hang ¢ Hy lap da chi ra rang, l4i suat cho vay c6 tac dong cling chiéu vai ty I no xau cua
céc ngan hang. CAc tac gia ciing chi ra rang c6 thé nhin vao hiéu qua hoat dong cua ngan hang,
thdng qua ROA va ROE, dé danh gi4 xu hudng no Xau trong twong lai vi chiing c6 twong quan
nghich véi ng xau.

Messai va Jouini (2013) nghién ctu cac yéu té quyét dinh cho céc khoan no xau cho
maot mau 85 ngan hang & ba nudc (Y, Hy Lap va TAy Ban Nha) trong giai doan 2004-2008.
Phuong phap hoi quy dir liéu bang, tac gia da phat hién ra khoan no xau cé quan hé nghich voi
khoan du phong rai ro mét vén va lai suat thyc.

V. H. T. Nguyen (2015) phan tich yéu té tac dong dén ng xau cac NHTMVN, tac gia sir
dung md hinh bao gom céc bién vi mé va vi mo, trong d6, cac yéu td lién quan dén ngan hang
c6 ROE, tong tai san, ting truong tin dung, qui md ngan hang. Tac gia st dung hdi quy FE, RE
va DGMM dé kiém dinh cac yéu td co tac dong dén no xau véi bang dir liéu tir nam 2007 -
2014. Két qua nghién cau cho thiy, ROE, lam phat va tang truong kinh té c6 tac dong trai chiéu
dén no xau, qui md ngan hang, ting trudng tin dung, vén chu so hiru/tdng tai san co tac dong
cuing chiéu véi no Xau.

3. M0 hinh, dir li¢u va phwong phap nghién ciru

Trén co so ly thuyét nén va cac nghién ctru trude co lién quan dén nghién ctru vé no xau
tai cac ngan hang thuong mai, mo hinh nghién ctru dugc dé xuat.

Bang 1
Co sé chon bién trong mé hinh nghién cau
Tén bién Mo ta Cong thirc Dall tac Nghién ciru truée
dong
Suatsinh loi | Loi nhudn sau Fofack (2005); Louzis
ROE trén von chi | thué/von chu sé hitu - Va cong sur (2010)
s& hitu (%) NE St
Salas va Saurina
LnCRE Tang truéng | Ln tang truong tin 4 (2002); Jiménez va
tin dung dung ctia ngan hang Saurian (2006); V. H.
T. Nguyen (2015)
LnRISK Dy phong rti | Ln du phong rui ro + | Mario (2006)
ro tin dung
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Tén bién Mo ta Cong thire Dall tac Nghién ciru truée
dong
X a. Ln tong tai san cua i Louzis va cong su
LnASSETS Tong tai san ngan hang (2010)
Nhan vien/chi SO nhan vién binh Salas va Saurina
AGENT _branch nhanh quan/chi nhanh + (2002); V. H. T.
(ngudi/chi nhanh) Nguyen (2015)
Lai suét tai Lai suét tai cip von Dash va Kabra
INTEREST e %) Y P + | (2010); Louzis va
P cong sy (2010)
U:ng d"m‘(’i Chi s6 (g dung Golder? va Walker
cong nghé . . (1993); Auronen
ICT A cong ngh¢ trong - ,
trong ngan nGAn han (2003); Harper
hang g g (2011)

Ngudn: Két qua phan tich dit liéu cia nhém nghién ciru

Qua luoc khao céc nghién ctru trude, tac gia nhan thay co rat nhiéu yéu té anh huong
dén ty 1é no xau tai ngan hang thuong mai. Dya trén ¥ tudng va cach tiép can van dé trong
nghién cuu cua Golden va Walker (1993); Salas va Saurina (2002); Auronen (2003); Mario
(2006); Louzis va cong su (2010), Richard (2011), Harper (2011) va V. H. T. Nguyen (2015)
lam nén tang, nghién cau nay tiép can & khia canh su tac dong caa cac yéu tb noi bo tac dong
dén no xau (NPL) ciia cac NHTMVN giai doan 2006-2015.

3.1. M6 hinh nghién cau

M6 hinh nghién ctru duoc d& xuat dya theo co so 1y luan va dic thi cua cac ngan hang
thuong mai Viét Nam, cling nhu tinh phu hop cta dir li¢u thu thap dugc. M6 hinh nghién ctru
c6 dang nhu sau:

it = Cit + o Xit + &it 1)

Trong d0, @ 1a bién phy thudc duoc do ludng bang ty sé NPL, ¢ 1a hé s6 chin, o 1a hé
s0 hoi quy, X dai di¢n cho cac bién dac trung bén trong ngan hang. Ki hi¢u 1 dai dién cho thu
tu cac ngan hang, t 1a nam. Mo hinh nghién ctru chi ti€t nhu sau:

NPLit = cit + a1ROEit + a2LnCREit + asLNRISKit + csLNASSETSit
+asAGENT_branch it + agINTERESTit + a7ICTit + &it (2

NPL: Non - performing loan (%) - bién phu thudc. Ty 18 no x4u cang cao ching t6 kha
ndng su dung von khong hi€u qua va lam gidm lgi nhuén cua ngan hang. Ty I¢ n¢ xau cua céac
ngan hang dugc néu trong bdo cdo tai chinh (da kiém toan) hang nam.

ROE: Suét sinh 15 trén v6n chi s hitu (%). Bién dinh luong nay biéu thi cho kha ning
sir dung von hiéu qua ciia hé thong ngan hang. ROE ¢ quan hé nghich bién véi ng xau (ky
vong ddu 4m). Nghién ciru ciia Louzis va cong su (2010, 2012) da tim thdy mdi quan hé trai
chiéu giira két qua kinh doanh va no x4u. ROE ciia cic ngén hang cang ting cho thdy hoat dong
kinh doanh ctia cac ngan hang mang lai hiéu qua cao thi ty 1& ng xau thap.
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LnCRE: Ting truong tin dung. Bién nay thé hién quy mé vén duoc cung cip ra thi
truong. Tang trudng tin dung cao gop phan lam giam ty 1é ng xdu cua cac ngan hang & nim
hién tai (Dash & Kabra, 2010). Tuy nhién, tc d6 ting trudng tin dung cao trong quéa khir s&
g6p phan 1am cho no x4u & ndm hién tai ting 1én, két qua nay ciing pht hop véi tinh hinh hoat
dong cta hé thbng NHTMVN, nghia 1a ting trudng tin dung c6 quan hé dong bién (ky vong
dau +) v6i no xau (Mario, 2006).

LnRISK: Lugng dy phong rii ro tin dung thé hién lugng von bi giir lai khong dua vao
thi truong. Dy phong rui ro 1a s6 tién duoc trich 1ap va hach toan vao chi phi hoat dong dé dy
phong cho nhing t6n that c6 thé xay ra d6i v6i cac khoan cho vay ctia ngan hang thuong mai.
Ngan hang dy phong cang nhiéu thé hién mirc d6 rui ro cang cao. Mario (2006) cho rang, cac
ngan hang trich 1ap du phong theo dénh gia mirc d6 rui ro ciia cac khoan tin dung, néu rui ro
cang cao thi trich 1ap du phong cang 16n (ky vong dau +).

LnASSETS: Nghién ctru ctia Louzis va cong sy (2010) cho thdy quy md ngan hang tac
dong trai chiéu Ién ty 1é no x4u tai ngan hang. P61 véi mot ngan hang, tong tai san thuong 1a
mot con sb ¢o gia tri tuyét ddi rat 16n, do d6 trong ky thuat hoi quy lic phan tich dit liéu, cac
tac gia thuong iy logarit (tong tai san) 1am bién dai dién cho quy mo. Trong d6 khoan muc
tong tai san thé hién trén bang can d6i ké toan hang nim cia cac ngan hang. Bién nay duoc ky
vong ¢ quan hé nghich bién vdi ng xau, nghia 1a tong tai san cta ngén hang cang ting thi ty 18
ng xau cang giam (-).

AGENT branch: S6 lugng nhan vién binh quan/diém giao dich ciia timg ngan hang qua
cac nim. Bién nay cling dugc chon 1a mot bién dai dién cho qui mo va hiéu qua lam viéc cua
cac ngan hang. Theo Salas va Saurina (2002) va V. H. T. Nguyen (2015) qui m6 ngan hang
cang 16n (tai san, chi nhanh, lyc lugng lao dong) thi viéc kiém soat ng xau cang kho, do céc
ngén hang con c6 han ché vé nhidu van dé trong d6 c6 nang lyc quan 1y con nguoi va rui ro dao
duc. Bién nay ky vong mang dau duong (+) nghia 1a AGENT branch cang 16n thi NPL cang
tang.

INTEREST: Lai suat tai cip von (%). Bién nay thé hién nhu ciu vén trong nén kinh té.
Lai suat tai cip von cia NHNN cho NHTM, xem nhu 13 mtrc 13 ma NHTM dua vao d6 dé 4n
dinh mtec 13i suit cho vay phu hop. Theo Dash va Kabra (2010); Louzis va cong sy (2010) i
sut c6 tac dong cung chiéu véi ng xau boi vi khi 14i suat cang cao thi kha ning tra ng cia ngudi
vay cang giam hay néi cach khéc 13, kha ning thu hdi vbn va 13i ding han ctia ngan hang giam,
no x4u ting (ky vong diu duong (+)).

ICT (Viét Nam ICT Index): Chi s6 tng dung cong nghé trong ngan hang duoc trich dit
liéu ctia Bo Thong tin va Truyén thong két hop Hoi tin hoc Viét Nam. Chi s6 cang cao cang thé
hién kha ning tiép can va img dung céng nghé cang cao, qua d6 gop phan trong kiém soat rui
ro trong cho vay, giam thiéu kha ning mét vén. Theo cac nghién ctru cua Golden va Walker
(1993); Auronen (2003) va Harper (2011), théng tin cang rd rang, chinh xéac, day du, khong c6
truong hop thong tin bat can ximg thi cang giup ngan hang giam ty 1& ng x4u nhd quyét dinh
cung cap tin dung chinh xéac (ky vong du am (-)).
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3.2. Dit liéu va phwong phap nghién cuu

Mau nghién ciru bao gém 22 ngan hang véi téng cong 220 quan sat theo nam cho dit
liéu bang c4n bang trong 10 nim tir ndm 2006 dén nam 2015. Dir liéu nghién ctru dugce thu thap
tir cac bao céo tai chinh ctia cac NHTMVN tir naim 2006 - 2015. Riéng chi s6 thong tin tin dung
dugc thu thdp tor B§ Thong tin va Truyén thong két hop Hoi tin hoc Viét Nam
(https://cic.org.vn).

K¥ thuét hdi quy bang dugc sir dung dé phén tich tac dong cua cac bién dic trung bén
trong ngan hang d6i v4i NPL. Trong nghién ctru nay, do sb lwong cac don vi chéo (n = 20) 16n
hon nhiéu so vé&i chudi thoi gian (t = 10) nén tac gia quan tim dén tac dong cua cac don vi chéo
hay su khac biét vé diéu kién dic thu cua cac don vi chéo cd y nghia nhu thé nao dbi véi bién
phu thudce (NPL). Vi vay, tac gid s€ 14n luot thuc hién cidc md hinh hoi quy nhu mé hinh Pooled
(h6i quy OLS gdp -Pooled), mé hinh tac dong cd dinh (FE) va mé hinh tac dong ngau nhién
(RE) cua cac don vi chéo, tir 6 chon ra mo hinh phu hop.

Kiém dinh Wald nham muc dich xac dinh hé sb tung do gdc cua cac don vi chéo (20
ngan hang) c6 bang nhau hay khong, néu bang nhau tirc 13 thoa truong hop hé sd truc tung va
hé s6 do déc khong thay ddi, hay mo hinh Pooled 1a phu hop.

Kiém dinh Hausman duoc thuc hién dé Iya chon gitra mo6 hinh FE va RE véi gia thuyét
Ho 1a khong c6 sy khac biét gitta phuong phap FE va RE (hay khong c6 su tuong quan gitra
bién doc 1ap va yéu té ngdu nhién ui vi twong quan 13 nguyén nhan tao nén su khac biét giita FE
va RE). Néu gia tri Prob ciia kiém dinh Hausman < a = 5% thi bac bo gia thiét Ho tirc mo hinh
FE phu hop, nguoc lai thi m6 hinh RE s€ dugc lua chon.

Kiém dinh sy phi hop ctia cac hé s hoi quy nham xem xét mbi quan hé tuyén tinh giira
cac bién doc 1ap voi bién phu thudc. M6 hinh dugc xem 1a khong phu hop khi tat ca cac hé s
hoi quy bang khong va mé hinh dugc xem 1a phi hop khi c6 it nhat mot hé s6 hoi quy khac
khéng.

Kiém dinh phuong sai sai s6 thay ddi theo phuong phap Breusch va Pagan (1979). Dya
vao chi s6 Prob cua gia tri kiém dinh Chi-square dé quyét dinh chap nhan hay bac bo gia thuyét
Ho. Néu Prob > o = 5% thi khong bac bo gia thuyét Ho, tirc mé hinh khong xay ra tvong quan
sai s6 thay doi.

Kiém dinh trong quan chudi: Theo Wooldridge (2002), chung ta c6 thé kiém dinh tuong
quan chudi bac 1 bang cach hoi quy phan du thu dugc & moé hinh gde véi bién tré ciia né nhu
mo hinh &= peg-1) + Ut va sau d6 tién hanh kiém dinh Wald cho mé hinh nay.

Néu xay ra tuong quan chudi béc 1 thi hé sd p s€ nhan gia tri 1a -0,5. Do do, gia thuyét
Ho ctia kiém dinh Wald chinh 1a p = -0,5, tic 1a c6 xay ra trong quan chudi bac 1. Néu gia tri
p-value < mirc ¥ nghia o thi ta bac bo gia thuyét Ho, c6 nghia hién twong twong quan chudi
khong xay ra va ngugc lai.

Trong truong hop khi thyc hién hdi quy mé hinh, & budc kiém dinh phan du ciia mo
hinh, néu xay ra hién tuong tu twong quan phan du hay phuong sai sai s6 thay doi c6 kha ning
1am sai 1éch két qua, nghién ctru s& tiép tuc xir Iy bang cach str dung phuong phap hdi quy GLS
(Generalized Least Square - ham udc lugng binh phuong tdi thiéu tong quat) dé cho ra két qua
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hdi quy chinh x4c hon. Uéc lwong GLS kha thi (FGLS) dung dé khic phuc hién trong phuong
sai sai s6 va tu twong quan (Gujarati, 2004, P 641). GLS cho phép udc 1u0’ng vO1 sy c6 mat cia
do twong quan AR(1) trong cac bang va mdi twong quan cheo tinh khong déu cua dit liéu bang.
Khi héi quy Pooled (OLS) c6 hién tuong phuong sai sai s6 va tu twong quan nghia 1a moé hinh
c6 khuyét tat, phuong phap GLS kha thi (FGLS) bang cach dung bién ddi twong duong dé dua
ra mot md hinh méi ma sai s6 ngiu nhién trong mé hinh nay c6 phuong sai sai s khong ddi,
sau d6 dung Pooled (OLS) dé uwéc lwong mé hinh méi nay (Baltagi, 2010).

4. Phén tich két qua nghién ciru
4.1. Phén tich thong ké mé ti

Dir liéu nghién ctru gdm 220 quan sat (10 ndm v&i 22 ngén hang). Sau khi kiém tra tinh
day du va chinh xac cua dit liéu, nghién ctru thuc hién thong ké mo ta nhim cung cép nhimng
thong tin co ban va tong quan vé tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia cac NHTMVN. Két qua
thong ké mo ta duoc thé hién chi tiét theo Bang 2.

Bang 2
Théng ké mé ta gia tri cac bién trong mod hinh

BANK NPL ROE CRE RISK ASSETS Aﬁsr,]\g; INTEREST ICT
ABB 3.04 5.85 16649.04 274.98 37567.56 B 19.65 6.458 0.5844
ACB 1.18 23.01 79158.88 866.89 160731.70 31.34 6.458 0.5781
BIDV 3.38 14.42 295569.20 | 6797.26 | 419387.40 25.64 6.458 0.8082
CTG 1.05 17.28 268219.80 | 2714.66 | 408768.10 18.24 6.458 0.6620
EIB 1.89 10.52 55546.55 533.25 110538.90 31.15 6.458 0.5496
HDB 1.46 1091 21530.19 246.62 47095.69 24.84 6.458 0.4746
KLB 1.84 8.55 22195.43 75.13 13230.16 28.41 6.458 0.3852
MB 191 18.17 55476.45 1028.40 118248.40 27.58 6.458 0.6514
MSB 2.23 9.70 22203.36 360.21 77802.61 19.02 6.458 0.5600
NAB 1.90 5.87 8090.08 65.86 17690.60 19.48 6.458 0.4782
NVB 2.87 7.00 10726.62 124.34 21886.42 15.55 6.458 0.6250
OCB 2.45 11.36 14303.83 158.31 23484.87 21.52 6.458 0.6177
PGB 2.39 9.13 9239.42 121.52 15101.88 20.19 6.458 0.5006
SCB 3.39 9.97 66314.66 666.43 117896.40 17.39 6.458 0.5425
SEA 1.86 5.44 18426.41 278.05 124121.60 15.35 6.458 0.4955
SHB 2.83 8.58 44626.77 569.64 81144.61 14.78 6.458 0.4975
STB 0.99 11.25 71048.03 821.55 132651.20 25.25 6.458 0.5263
TCB 2.50 18.10 50388.33 | 4863.20 | 124105.00 24.30 6.458 0.5178
VAB 2.09 7.01 11540.50 140.84 21544.86 21.77 6.458 0.5376
VCB 2.78 18.68 201494.80 | 5122.29 | 364296.20 35.11 6.458 0.6198
VIB 2.01 9.15 31420.31 489.40 63839.97 24.66 6.458 0.5466
VPB 1.92 13.37 36313.35 406.94 77501.13 28.44 6.458 0.4487
Total 2.18 11.51 64112.82 1214.81 | 117210.70 23.17 6.458 0.5549

Ngudn: Tac gia (2017)
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Két qua mo ta cac gid tri thong ké (Bang 2) cac bién cho thiy: Ty 18 no xau (NPL) cua
cac ngan hang giai doan tir nim 2006 dén 2015 & mirc trung binh 14 2.18%. Ngan hang co ty 18
no xau nho nhét 1a STB véi 0.99% va ngan hang c6 ty 18 ng xau cao nhat 1a SCB 1a 3.39%. Cac
ngan hang BIDV, VCB, CTG 1a nhitng ngan hang c6 tang trudng tin dung cao nhit va cling 1a
nhom cac ngan hang cé chi sé tmg dung thong tin tin dung (ICT) cao. Xét trén qui mo tong tai
san, hai ngan hang KLB, PGB c6 gi4 trj tong tai san nho nhat. Cac ngan hang ABB, NAB va
SEA c6 hé s6 ROE rit thip, chua dén % binh quan toan nganh ngin hang trong ca giai doan
2006 - 2015. V& 1ai sudt tai cip von trong giai doan 2006 - 2015, bién dong 13i suat kha manh,
dinh diém 1a nam 2011. Nhitng nam sau 2011, 13i suit bién dong theo chiéu hudng giam dan
va On dinh & muc khoang 5%/nam. Day 1a mic 13i suat vira phai, phtt hop v6i loi nhudn binh
quén ctia nganh ngan hang, lam phét va ting truong kinh té ctia Viét Nam giai doan hién nay.
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Hinh 1. Bién dong i suét tai cap von giai doan 2006 - 2015
Ngudn: Téc gia (2017)
4.2. Phan tich hoi quy

Két qua phan tich hdi quy bién phu thude (ty 1¢ ng xdu (%) - NPL) theo cac bién doc
1ap bén trong bang phuong phap udc lugng OLS dit li¢u gop (Pooled), phuong phap tac dong
co dinh (FE) va tac dong ngau nhién (RE) ctia cac don vi chéo dugc thé hién trong Bang 3 dudi
day:

Bang 3
Két qua phan tich hdi quy céc bién tac dong dén ty 1é no x4u (%) - NPL

MODEL REGRESSION
INDEPENDENT
VARIABLES POOLEDS FE < RE <
ta. ta. ta.
Coef. Err. Coef. Err. Coef. Err.
LnASSETS -0.944***  .4.39 -0.973*** -3.69 -0.945*** -4.20
LnCRE -0.221 -1.21 -0.170 -0.83 -0.205 -1.10
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MODEL REGRESSION
INDEPENDENT
VARIABLES POOLED FE RE
Coef. éﬁ Coef. éﬁ Coef. étri
LnRISK 0.996*** 7.48 0.941*** 6.13 0.978*** 7.16
ROE -0.050***  -3.51 -0.059*** -3.37 -0.053*** -3.57
AGENT branch -0.010 -0.73 0.012 0.66 -0.005 -0.30
INTEREST 0.053 1.55 0.067** 1.98 0.057* 1.70
ICT -1.441* 1.79 0.990 0.86 -1.401 1.63
Number of obs 220 220 220
Adj R-squared 0.296 0.280
Prob>F 0.0000 0.000 0.0000

Mtrc y nghia: * P<0.1, ** P<0.05 va *** P<0.01
Ngudn: Téc gia (2017)

Tir két qua hoi quy Pooled, FE va RE (bang 3) ta thay, cac bién ROE, LnRISK va
LnASSETS ludn c6 tac dong dén NPL. M6 hinh hdi quy déu c¢6 ¥ nghia thong ké va c6 Adj R-
squared tur 28% trd 1én.

Kiém dinh Hausman d¢ lua chon giita mé hinh FE va RE. Két qua kiém dinh cho gia tri
¥* ~ 0 va Prob>chi2 = 0.856 > o = 0.05 nén ta bac bo gia thuyét Ho. Nhu vay, mé hinh RE phu
hop hon mé hinh FE. Kiém dinh Wald dé Iya chon giira mo hinh Pooled va FE: Két qua kiém
dinh cho gia tri Chi-square = 37.084 va Prob ~ 0.1147 > o. = 0.05 nén ta chap nhén gia thuyét
Ho. M6 hinh Pooled 1a phu hop hon.

Kiém dinh Breusch - Pagan cho minh hinh Pooled cho két qua Prob>Chi2 = 0.000 < o
= 0.05 nén md hinh c6 xay ra hién tugng phuong sai sai s6 thay d6i. Pong thoi kiém dinh Wald
theo Worldridge cho Prob>F = 0.000 < o = 0.05 nén mo hinh c6 xay ra hién tugng tu tuong
quan. Nghién ctru st dung phuong phap FGLS dé khéc phuc cac hién tuong tuong quan chudi
va phuong sai sai s6 thay d6i. Phan tich hoi quy theo phwong phap FGLS cho két qua nhu bang
4.

Bang 4
Két qua lya chon md hinh phu hop
INDEPENDENT MODEL(ECEESESS'ON Két qué kiém dinh gia
VARIABLES thuyét
Coef. Sta. Err.
LnASSETS -0.4696*** 0.1467 Chép nhan
LnCRE -0.4289%*** 0.1331 Chép nhan
LnRISK 0.7522%** 0.1020 Chép nhan
ROE -0.0388*** 0.0084 Chép nhan
AGENT _branch 0.0045 0.0092 Tir chdi
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INDEPENDENT MODEL(E(EE;ESS'ON Két qué kiém dinh gia
VARIABLES thuyet
Coef. Sta. Err.

INTEREST 0.0677*** 0.0174 Chép nhan

ICT -1.0880*** 0.4880 Chép nhan
Number of obs 220

Wald Chi2 (7) 142.81

AR(1) 0.3015

Prob>chi?2 0.0000

Mtrc y nghia *** P<0.01
Nguon: Téc gia (2017)

4.3. Kiém dinh d phit hop mé hinh

> Kiém dinh su phit hop ciia mé hinh

Gia tri kiém dinh F cho két qua Prob (F-statistic) = 0.000 < a = 0.05 nén ta bac bo gia
thuyét Ho, chép nhén gia thuyét Hi: m6 hinh nghién ctru 1a phu hgp. Bén canh do, R? hiéu chinh
ctia mo hinh 1 bang 0.296. Pidu niy c6 nghia 1a v6i mo hinh trén, cac bién doc 1ap bén trong
ngan hang co thé giai thich dugc khoang 29.6% cho sy bién thién ctia NPL.

> Kiém dinh da cong tuyén

Hé s6 VIF cua cac bién déu nho hon 5 (Bang 5), nhu vay, cc bién trong mé hinh khong
xay ra hién tugng da cong tuyén (Gujarati, 2012).

Bang 5
Két qua kiém dinh da cong tuyén
Variable VIF 1/VFF

ROE 1.34 0.749036
LnCRE 1.05 0.953160
LnRISK 1.19 0.840702
LnASSETS 1.08 0.926208
AGENT _branch 1.34 0.744929
INTEREST 1.12 0.896147
ICT 1.13 0.883490
Mean VIF 1.18

Nguon: Két qua phan tich dit liéu cia nhém nghién ciru
> Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi va ty twong quan

Két qua hdi quy theo phuong phap FGLS cho thay, Wald Chi2 (7) = 142.81 voi AR(1)
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=0.3015 va Prob>chi2 = 0.000. Nhu viy, cac khuyét tat vé phuong sai sai sb thay d6i va tur
tuong quan ciia mo hinh da duoc khéc phuc, mo hinh c6 udc lugng khong chéch, dam bao do
tin cay cao.

5. Két luan va ham y chinh sach
5.1. Két lugn

Céc yéu t6 bén trong ngan hang tac dong dén ty 1é no xdu (NPL) theo phwong phap hdi
quy FGLS cho thiy, c6 6/7 bién doc lap co tac dong, trong do cac bién ROE, LnCRE,
LnASSETS va ICT c6 tac dong trai chiéu véi NPL. Cac bién LnRISK va INTEREST c¢6 tac
dong cung chidu véi NPL. Két qua nghién ciru phit hop véi mot sé nghién clru trude va phu
hop voi thuc té tai Viét Nam. Bién AGENT branch chua tim thiy bang ching c6 tic dong dén
NPL. Dya vao két qua nghién ctru cling nhu tinh hinh thyc té tai cic NHTMVN, mot sd khuyén
nghi duoc dé xuat nham gdp phan giam no xau tai cic NHTMVN.

5.2. Ham y chinh séch

Déi véi cdc nha quén tri ngdn hang: Céc nha quan tri ngan hang c6 thé kiém soat ng
X4u tai ngan hang thong qua nhiéu cach khac nhau nhu: gia ting suét sinh 161 ROE, trich 1ap du
phong rui ro theo dung qui dinh, sir dung hiéu qua thong tin tin dung, thic day ting trudng tin
dung va tang tai san. Cac ngén hang c6 thé gia téng ROE va str dung ICT cang tét thi NPL cang
giam, trong d6, dic biét can chu ¥ sir dung yéu t6 ICT vi hién nay cc ngan hang tlep can va su
dung hiéu qua hé¢ thong thong tin tin dung chua t6t va ciing chua nghién ciru sau Van dé nay.
Tuy nhién, dé hé thong thong tin tin dung hi¢u qua, chinh x4c, minh bach, ... thi can co su chi
dao, ho tro ciia cac co quan quan 1y nha nudce, dac biét 1a Ngan hang Nha nudc.

Déi v6i Ngin hang Nha nwéc: Can gia ting ciing ¢ va phat huy hé théng thong tin tin
dung dé 14 co so hiru higu cho cic NHTM c6 thé dua ra nhiing quyét dinh tin dung kip thoi,
chinh x4c hon, Iyra chon ddi twong dé cap tin dung hiéu qua, nang cao kha ning thu hdi von tin
dung. Dong thoi, co quan quan 1y Nha nuée can nghién ciru va dua ra dinh hudng 13i suat phu
hop v6i nén kinh té Viét Nam theo timg giai doan nhiam nang cao kha ning hoan tra ng vay ctia
nguoi vay von, tir 6 dam bao kha nang thu hdi ng ciia ngan hang,
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